BAO CAO CO PHIEU - DAU KHi - PLX

PLX - Tang ty trong (cap nhat target): phién 04/06 tang
tran +6,90% RV 1,93x kich hoat BRK+PRC+NWS+EVT; ban
23,29 triéu c6 phiéu quy + VGX-YADEA + chuyén dich
nang luo’ng toan dién 1a bd ba chat xuc tac trung han

Ma: PLX - Phat hanh 2026-06-04

KHUYEN NGHI TANG TY TRONG

GIA HIEN TAI 41,400 d

GIA MUC TIEU 1 THANG 43,500 d - 39,500 — 46,500 (+5.1%)
GIA MUC TIEU 3 THANG 45,500 d - 40,000 — 50,500 (+9.9%)
GIA MUC TIEU 6 THANG 46,000 d - 39,000 — 52,000 (+11.1%)
GIA MUC TIEU 1 NAM 50,000 d - 38,000 — 58,000 (+20.8%)

I. PHAN TiCH KY THUAT

PLX — D6 thij gid 6 thang (dén 04/06/2026, déng cla 41,850 d)
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Gia déng ctra 41,400 déng ngay 2026-06-05; bién d6 52 tuan 32,500 - 70,400 dong (cao hon day +27.4%,
thap hon dinh -41.2%); khéi lwrgng binh quan 30 phién ~4 triéu cé phiéu.

Phién 04/06/2026 PLX m& clra cao va dong clra & murc tran véi cau tric nén tang kich bién (close = high),
gan nhu khéng cé béng nén trén — mau hinh birt pha tuyét déi sau giai doan roi sau kéo dai tir dinh thang
3. Khéi luong giao dich 6,42 triéu cd phiéu, gap 1,93 1an trung binh 10 phién gan nhat (~3,33 triéu) — dirng
dau cum Dau khi vé tin hiéu dong tién va la phién c6 RV cao nhat 30 phién gan nhat. PLX cung luc kich hoat
bén trigger trong khung tin hiéu ctia ban du phéng cling ngay: BRK (gian tiép qua chudi tin tirc cdng bé
théng tin), PRC+ (tang tran +6,90%), NWS (tdm ban tin Vietcap trong phién), va EVT (su kién céng bé ban



23,29 triéu c6 phiéu quj — turong duong ~1.000 ty dong). Bién cdng dén tir méc neo 31/12/2025 day 1én
+18,56% — dan dat cum DAu khi (trlr BSR dc thu von hod nhod +79,50%).

- Vung hé tro’ chinh: 38.500 — 39.500 déng — bién do tich lu§ 5 phién trudc phién bt pha; trung
dudng MA20 va |a viing kiém chirng tur nhién néu lurc mua chirng lai sau gap-up tang tran.

- Ving hé trg’ sau: 32.400 - 33.500 déng — day 52 tuan ghi nhan trong thang 4-5/2026 (gia thap nhat
52T ~32.700 theo HSC; ~32.400 theo FPTS); cling la viing gia tham chiéu khi FPTS phét hanh bao céo
Mua 29/04 (gia 37.150 d, target 48.500 d).

- Vung khang cu gan: 43.000 — 44.000 déng — vling gia trwdc cl gidm séau cudi thang 4/dau thang 5;
tring vé&i khung target trung tdm ctia SSI (43.200) va la ngudng tam ly chét 1&i ngén han.

. Khang cu manh: 48.500 - 50.300 dong — khung target lac quan cta FPTS (48.500), ACBS (49.600) va
MAS (50.300). Néu vuot véi khéi luong xac nhan, mé dudng Ién test 55.000-58.000 déng (vung gia
tham chiéu Q4/2025).

- Dinh 52 tuan: 69.500 - 70.400 déng — vuing dinh thang 3/2026 trudc khi c6 phiéu gidm 43% tir dinh;
vling nay hién chi ¢ y nghia lich str va doi héi tai dinh gia toan dién (dau gia thoai vén Nha nudc + xac
nhan bién LN phuc hoi) méi cé thé tiép can.

Phan doan trong ban du phéng 04/06/2026 (muc §2.A va §V.B.5 — Cum DAau khi) da dinh vi PLX 12 ma tam
diém cum DAu khi v&i chat xic tac kép EVT+NWS+PRC va dé xuit nang 1én Tang ty trong (cap nhat
target). Phién héi phuc thi trudrng +0,69% véi khéi ligng téng giam 16,8% so phién trude cho thay dong
tién tap trung vao s6 it leader c6 chat xuc tac cu thé — PLX & tm diém rd rang nhat sau STB trong phién
nay.

Il. KHUYEN NGHI VA PINH GIA

- Khuyén nghi: TANG TY TRONG — phan anh su cong hudng ctia bdn luc: (i) tin hiéu ky thuat tang tran
+6,90% RV 1,93x phién 04/06 v&i cau tric nén dong cira tai dinh phién; (i) chat xuc tac catalyst kép
gén — bén toan bd 23,29 triéu c6 phiéu quy (~1.000 ty déng) dé duy tri diéu kién céng ty dai ching (do
free-float hién ~9,4% < ngudng t6i thiéu 10%) cdng véi phurong an thodi vén Nha nuéc dang duoc
nghién ctru; (iii) chat xtc tac trung-dai han — chuyén dich sang doanh nghiép ning lugng toan dién
théng qua cong ty lién két VGX (PLX 35% + XCE 35% + Selex Motors 30%) da ky thoa thuan chién
lwgc véi YADEA Viét Nam ngay 27/05 dé phat trién ha tang déi pin xe may dién; (iv) chu ky chinh sach
thuan loi — ky vong nghi dinh kinh doanh xang dau méi duoc ban hanh 2026 va E10 4p dung toan
quéc tir gitra ndm 2026.

- Gia déng ctra 04/06/2026: xem khdi tém tat phia trén (gida muc tiéu 9 thang ndm trong khung 40.000 -
50.500 dong, trung tdm 45.500 déng turong (rng tiém nang ting gia nhe so gia dong ctra).

- Phwong phap dinh gia: Téng hop ba phuong phap — DCF dai han (sat phuong phap cua FPTS,
ACBS, SSI), P/E forward 2027 (sat phuong phap SSI véi target P/E 17x) va binh quan broker
consensus ¢6 diéu chinh. Khung 9 thang 46.000 dong phan anh: (i) trung vi broker target ~47.500 déng
(FPTS 48.500 + ACBS 49.600 + MAS 50.300 + SSI 43.200 + HSC 41.000 + VND 47.700 dang chiu ap
lure) trir chiét khau 3% cho rui ro KQKD 2026 chura rd rang sau cul 16 Q1; (i) option value ban cé phiéu
quy — néu hoan tat & ving gia 40.000-45.000 d trong Q3/2026, thanh khoan tang va 4p luc ban treo
duoc giai tod, cong thém ~1.500-2.500 d/cp gia tri mé khod; (iii) dinh gia kich ban chién su Trung
Péng ha nhiét cudi 2026 gitp bién LN xdng dau phuc héi tir Q3.

1. Du phéng két qua kinh doanh giai doan 2024-2027F (déi chiéu broker)



CHi TIEU (TY PONG) 2024 2025 2026F 2027F

Doanh thu thuan (HSC) 284.017 309.924 298.618 343.957
Doanh thu thuan (SSI) 284.017 309.875 392.147 n/a
Doanh thu thuan (ACBS) 284.017 309.924 353.526 360.933
Doanh thu thuan (MAS) 284.017 309.875 547.594 506.379
LNTT (HSC) 3.972 3.698 985 3.230
LNTT (SSI) 3.972 3.643 3.172 n/a
LNTT (ACBS) n/a n/a ~4.700 ~4.900
LNTT (MAS) n/a n/a 5.669 5.399
LNST CB CTM (HSC, diéu chinh) 2.837 2.647 698 2.285
LNST Cb CTM (SSI) 2.890 2.675 2.299 n/a
LNST Cb CTM (ACBS) 3.161 3.038 3.688 3.922
LNST Cb CTM (MAS) 2.890 2.675 4.140 3.945
LNST CP CTM (bao cao nay, du’ phéng) 2.890 2.675 2.500 3.700
EPS du phéng (déng) 2.233 2.106 1.967 2.911
BVPS du phéng (déng) 20.481 20.625 21.500 23.200
ROE dy phéng 10,8% 10,3% 9,3% 13,1%
P/E forward 2026 (gia 41.850) n/a n/a 21,3x 14,4x
P/B forward 2026 (gia 41.850) n/a n/a 1,95x 1,80x

Bdo cdo nay nghiéng vé du phdng gitra SSI (2.299 ty) va MAS (4.140 ty), tin vao kich ban Q1/26 la day KQKD
do trich ldp du phong HTK dét bién 6,3 nghin ty. Mdrc 2.500 ty phan anh than trong hon 7% so SSI (chdp
nhan rui ro chién su kéo dai hét H1) nhung van xa hon du phong thap nhét cia HSC (698 ty — kich ban tiéu
cuc sdu). 2027F = 3.700 ty phan anh ky vong bién LN phuc héi vé 5,5-5,8% sau khi Trung Béng binh thudng
hod va nghj dinh kinh doanh xang dau mdi cé hiéu Iurc.

2. Dir liéu két qua kinh doanh theo quy (single-quarter values, khéng back-compute YoY)

Bang dudi gop 5 quy lich str gan nhat (Q1/25 — Q1/26) va 3 quy du phéng (Q2F/26 — Q4F/26). Q2F
du phéng manh nhat do gia dinh dao nguwo’c mét phan khoan trich lap HTK 6,3 nghin ty Q1/26 khi
gia Singapore phuc héi (SSI va KIS cung ghi nhan diéu nay); Q3F-Q4F dan normalise vé bién LN gop
~5,5-5,8%.

CHIi TIEU (TY DONG) Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2F/26 Q3F/26 Q4F/26
Doanh thu 67.861 76.539 83.631 81.843  98.698 95.000 100.000 98.449
LN gop 3.712 5.148 4.499 4.754 3.701 5.300 5.600 5.500
LN tor HBKD 95 1.384 483 490 (621) 1.500 1.100 900

LNTT 358 1.647 807 831 (496) 2.200 1.250 1.146



CHi TIEU (TY DONG) Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2F/26 Q3F/26 Q4F/26

LNST 211 1.424 706 686 (662) 1.850 1.050 962
LNSTCb CTM 133 1.366 611 565 (763) 1.700 850 713
YoY LNST Cb CTM (87,6%) +13,3% +827% +3,6% n.m +24,4% +39,1% +26,2%
Bién LN gép 5,47% 6,73% 5,38% 5,81% 3,75% 5,58% 5,60% 5,59%

Cach suy ra Q2F/26 - Q4F/26 (base case). Tong LNST CD CTM 2026F clia b4o cdo nay = 2.500 ty
(xem §l1.1, trung tdm SSI 2.299 / MAS 4.140). Trir Q1/26 thurc té (-763) — con 3.263 ty chia cho Q2-Q4.
Phan bé: Q2F nhan 52% (1.700) vi ddo nguoc mét phan trich lap HTK Q1/26 khi Singapore Diesel phuc
héi tir 160 1&n ~185 USD/thuing (kich ban SSI ghi rd); Q3F nhan 26% (850) — mua thap diém sau cao
diém hé + nghi dinh E10 tir 01/06 ngdm vao bién LN gép; Q4F nhan 22% (713) — quy chét san luong
nam + chuan bi chu ky nghi dinh kinh doanh xing dau méi cé hiéu luc 2027. Bién LN gop du phéng
phuc héi tir 3,75% Q1/26 vé ~5,6% Q2F-Q4F (so 5,8% trung binh 8 quy trudc bién cd), phan anh mat
bang gia van cao hon nén 2024-25 nhung khéng con cu séc HTK. Sum Q2F+Q3F+Q4F = 3.263 v khép
annual base. Rui ro Q-forward: néu Singapore Diesel quay lai duéi 150 USD/thling trong thang 8-9
(kich ban chién su Trung Béng leo thang 14n hai), Q3F cé thé tai phéat sinh trich 1ap 1.500-2.000 ty va
day LNST CB CTM ca nim vé kich ban HSC (698 ty) thay vi 2.500 ty.

Q1/2026 ghi nhan khoan 16 rong cé dong cong ty me 763 ty dong — quy duy nhat am trong chubi
quy it nhat 2,5 nam gan nhat. Doanh thu Q1/26 dat 98.698 ty dong (+45,4% YoY) 1a ky luc theo quy —
phan &nh dong thdi () tang trudng san lurong tiéu thu ndi dia Q1/26 +18% YoY (SSI) dén +20% YoY
(KIS) khi PLX chii déng bd sung nguén cung trong thang 3 khi nhiéu thuong nhan dau méi khac gap kho
vé ngudn cung sau bién déng xung dét Vung Vinh, (i) gia ban xing dau co s& binh quan tang ~108% so
dau nam (theo MAS, do gia Singapore tang gap 2-3 lan dinh cudi T3/dau T4). Tuy nhién, bién LN gdp
Q1/26 thu hep xuéng 3,75% (so 5,47% Q1/25 va 6,73% Q2/25) chl yéu do trich 1ap du phong giam gia
hang tén kho 6,3 nghin ty déng (SSI: ~6,3 nghin ty; KIS: ~6,5 nghin ty ~ 18% gia géc HTK so v&i mirc
0,5-2% théng thudng) — phan (rng viéc gia Diesel Singapore lao déc tir 220-230 USD/thiing vé ~190
USD/thuing (-18%) tuan dau thang 4. SSI va KIS déu ghi nhan kha ning viéc trich 1ap s&m Q1/26 sé
gilp giam ap lwc loi nhuan tir Q2/2026 tré’ di. Co cdu LNTT theo mang (SSI): xang dau Q1/26 = -931
ty (so -67 ty Q1/25); nhién liéu bay +35% YoY I1&n 88 ty; hoa dau +18% YoY I&én 140 ty; van tai +50%
YoY 1én 99 ty — cac mang khac van duy tri ting trudng t6t, chi mang cét 16i xang dau chiu sé¢c mét 1an
do du phong.

I1l. SO SANH V&I CAC BAO CAO PHAN TiCH KHAC

NGUON NGAY K:léYI_EN GIA MUC TIEU PHU ONG PHAP / LUAN DIEM
Bao céo nay 04/06/2026 TANG TY 46.000d (9 Téng hop DCF + P/E forward 2027 + binh

TRONG thang) — 50.000 quan broker consensus c6 chiét khau 3%
d (1 ndm) rdi ro KQKD 2026; cong option value ban cd
phiéu quy + chuyén dich ning liong toan

dién
HSC - Céng b6'thoa ~ 02/06/2026  Nam giir 41.000 d (gi@ B&o céo nhanh; P/E forward 12T 38,2x cao
thudn voi YADEA tham chiéu hon 0,7 dd léch chuén so binh quan tir

28/05: 39.450; 1/2023 ~27x; LNT diéu chinh 2026F = 698 ty



NGUGN

phat trién ha tang doi
pin

SS| - T4i dinh vj dé
tré thanh tap doan
nang lurong toan dién

KIS - Bién dong gid
d&u giang don manh
vao KQKD

VND - L& rong Q1 do
khodn trich I1ap du
phdng khéng 16

FPTS - Bdo cao dinh
gid 1an dau: Cho doi
cu hich chinh sach

ACBS - Cép nhat
nhanh PLX - DHECB
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tiém nang
+3,9%)

43.200 d (nang
tr 41.300; tiém
nang +7,1% tu
gia 13/05:
40.350)

NA (gia da dat
muc tiéu ci)

47.700 d (dang
chiu ap luc diéu
chinh giam)

48.500 d (gia
tham chiéu
29/04: 37.150;
tiém nang
+31,0%)

49.600 d (gia
tham chiéu
29/04: 37.150;
tiém nang
+33,5%)

n/a (EPS 2026F =
1.942 &; P/E =
20,24x; P/B =

1,84x tai gia
36.950)

50.300 d (nang
tlr 46.100; tiém
nang +23,6% tur
gia 13/04:
40.700)

49.600 d (gir:

tiém nang
+25,5% tir gia
09/04: 39.500)

PHU O'NG PHAP / LUAN PIEM

(-73,6% YoY), 2027F = 2.285 1y (+227%);
VGX-YADEA chua c6 tac déng ngan han

DCF 70% + P/E 30%; chuyén co s& dinh
gia sang 2027 véi P/E muc tiéu 17x; NPATMI
2026F = 2.299 ty (-14% YoY) trudc khi phuc
héi hai chir s6 2027; giam 25% du phéng
NPATMI sau Q1/26 16

Bao cao KQKD Q1/26; LNST -662 ty (-414%
YoY); trich lap HTK 6,5 nghin ty (~18% gia
g6c HTK); khong lac quan trién vong cac
quy t&i do xung dot Ving Vinh tiép dién

Béo céo KQKD; LN rong Q1 = -763 ty thap
hon dy phéng 17,3%; chi phi BH&QLDN
tang 19,5% YoY; ghi nhan sém trich 1ap c6
thé giam 4p luc Q2

DCF; san lwong xdng diu ndi dia CAGR
+7,4%/nam 2026-2030; nhién liéu bay
CAGR +9,6%:; lgi nhuan gop/lit CAGR
+6,9%/nam dat 1.344 VND/lit vao 2030F
nho nghi dinh m&i + chi phi dinh mirc tang
theo CPI 2,5%/nam

DCF; doanh thu 2026F = 353.526 ty
(+14,1% YoY); LNST 2026F = 3.688 ty
(+21,4% YoY); 2027F = 3.922 ty; ROE 12%);
"ky vong btrc tranh loi nhuan én dinh khi
tinh hinh chién su ha nhiét"

KH 2026: doanh thu 315.000 ty (+1,7%);
LNTT 3.380 ty (-7,2%); c6 tirc 10%; ROE
9,1%; nhan manh rui ro chuyén dich xe dién
CAGR 21,76% 2025-2033

Doanh thu 2026F = 547.594 1y (+76,7%);
LNST 2026F = 4.140 1y (+54,8%) - lac quan
nhéat nhoém; bién LN gop 4,0% (giam
188bps); P/E 2026F = 15,7x

KQKD 2025: doanh thu 309.924 ty (+9%
YoY); LNST 3.038 ty (-3,9% YoY); kich ban 1
(Trung Bong ha nhiét, Brent 80 USD) tich
cuc dai han; kich ban 2 (Brent 95 USD) tiéu
cuc dai han

Dinh vi: Khung gia muc tiéu 9 thang 46.000 ddng clia bao c4o nay ndm gan dlng trung vi broker
consensus ~46.000 déng (binh quan s hoc sau bao céo c6 target: HSC 41.000 + SSI 43.200 + VND
47.700 + FPTS 48.500 + ACBS 49.600 + MAS 50.300 = 46.717). Phan hoa ré rét gilra hai nhém: (i) nhém



Mua/Kha quan (FPTS, ACBS x 2, MAS — b6n b&o c4o) tin vao kich ban chién su ha nhiét H2/2026 +
nghi dinh mé&i + san lurong tang + loi thé quy mé PLX; (i) nhém Nam giir/Trung lap (HSC, SSI, KIS —
ba bao céo) than trong vé bién LN xang dau moéng + P/E forward cao 22-38x (sau cu 16 Q1) + ap luc dai
han tir xe dién. Bao céo nay nang lén Tang ty trong nhung chon target trung vi (khéng lac quan nhu
MAS 50.300 vi chura thdy bang chirng bién LN phuc héi manh; ciling khéng bi quan nhu HSC 41.000 vi
céc catalyst kép phién 04/06 chua duoc HSC tinh dén). Khoang cach so HSC +5.000 dong phan anh
hai khac biét: (i) b4o céo nay gan xac suat cao hon cho viéc ban ¢ phiéu quy thanh cong trong
Q3/2026 + tac dong dai han ctia VGX-YADEA bt dau hién thurc; (i) bdo cdo nay coi phién 04/06
+6,90% RV 1,93x I tin hiéu xac nhan rang thi trudng dang dinh gia lai theo huéng tich cuc hon du
phong cua HSC.

IV. LUAN PIEM PAU TU (BAO CAO KHO'I TAO COVERAGE)

B&o céo nay la bao cao khé&i tao coverage cho PLX trong hé théng xuat ban. Khung tham chiéu nhan dién
dugc xac lap trong ban du phdng VN-Index ngay 04/06/2026 (muc §2.A, §V.B.5 va §V.B.12):

- Ban du phéng 04/06 dat PLX & Tang ty trong (cap nhat target) sau khi quan séat phién tang tran
+6,90% v&i khoi luong RV 1,93x — kich hoat cung Itic bén trigger BRK+PRC+NWS+EVT va day bién
cdng don 1&n +18,56% so mdc neo 31/12/2025. Vi tri cu thé: dan dat cum DAu khi trong phién hdi phuc
thi truong.

- Phan doan cét 16i ciia ban du’ phéng: "PLX ting tran +6,90% nhd chat xdc tac ban ¢ phiéu quy.
Petrolimex cong bé ban toan bd 23,29 triéu cé phiéu quy (~1.000 ty déng) dé duy tri diéu kién cong ty
dai ching; tdm ban tin Vietcap déng thoi."

« Trigger thir nam con dé dang — VGX-YADEA partnership: Bao cao HSC 02/06 da ghi nhan thda
thuan hop tac chién luoc gitra VGX (PLX 35% + XCE 35% + Selex Motors 30%) va YADEA Viét Nam ky
ngay 27/05/2026, nhung ¢6 phiéu chi thuc su phan trng phién 04/06 khi sur kién ban c6 phiéu quy
duoc cong bd — gan nhu 1a chat xtc tac day thi trirdng dinh gid lai clng Itc ca hai bude chuyén dich
chién luoc.

Téng hop tir chin bao cdo broker da doc day du: HSC Céng bé thoa thudn véi YADEA phat trién ha tang
dai pin (02/06/2026), SSI Tai dinh vi dé€ tré thanh tdp doan nang luong toan dién (15/05/2026), KIS Bién
déng gia dadu giang don manh vao KQKD (07/05/2026), VND L& rong Q1 do khoan trich 14dp du phdng
khéng 16 (05/05/2026), FPTS B&o cdo dinh gig lan dau: Cho doi ¢t hich chinh séch (29/04/2026), ACBS
Cép nhét nhanh PLX — DHDCD (29/04/2026), ABS B&o cdo cdp nhat DPHPCPD PLX (28/04/2026), MAS
Pon bay tur lgi thé quy mé (20/04/2026), va ACBS Cép nhat Q4/2025 (09/04/2026), két hop dir liéu tai
chinh co ban tir Q4/2023 dén Q1/2026.

Luan diém 1: Ban 23,29 triéu ¢4 phiéu quy - chat xtc tac bat budc theo quy dinh, ddng thoi mé
khoa thanh khoan giai toa ap luc treo

Ba&i canh duwo'c ca ABS (28/04) va ACBS (29/04) ghi nhan: ABS ghi cu thé "Theo quy dinh, mét céng ty dai
chung phai dam béo t6i thiu 10% sé cé phiéu cé quyén bidu quyét duroc ndm gitr bdi it nhat 100 nha déu
tu khéng phai cé déng Ion. Hién nay, tong ty 1é sé hiru ctia nhém cé déng nay cta PLX m¢&i chi dat hon
9,4%. Do d6, PLX hién chura dap (rng diéu kién céng ty dai ching va cé 1 ndm dé khac phuc". SSI (15/05)
cling ghi nhan: "dang danh gia, nghién ctru cac phuong an xur ly trong thoi han quy dinh (mét s6 phurong én
dang xem xét nhur ban c6 phiéu quy hodc thoai vén Nha nuéc)". ACBS (29/04) liét ké hai giai phap DHDCD
2026 théng qua: "(1) Trién khai phurong én ban cd phiéu quy dé tang ty Ié free-float trén thj trurong, (2) Trién
khai phurong @n thoai vén, giam ty 16 s¢ hiru cua Nha nudc tai Petrolimex". Sw kién phién 04/06: PLX chinh



thirc cdng b ban toan bd 23,29 triéu ¢ phiéu quy — twong duong ~1,83% von diéu 1& — ky vong thu vé
khoang 1.000 ty dong theo ban tin thi trudng. Tam ban tin Vietcap trong phién ghi nhan su kién véi
sentiment chu dao tich cuc (sau trén tam cé score > 8,25), du hai ban tin chi ra ring gia da giam 43% tir
dinh va ly do ban la "tranh bi huy tu cach dai ching". Lap luan ctia bao cao nay: Day la tin hiéu kép — (i)
chirng té ban lanh dao PLX khéng c6 k& hoach huy tu cach dai chling va muén tiép tuc niém yét HOSE
(loai trir rdi ro huy niém yét, la mét yéu t6 thi trwdng e ngai trong vai thang qua); (ii) ting free-float 1én ~11,2%
s& m& dudng cho dong tién ETF passive va quy chi sé quay tré lai — von da rdt ra do thanh khoan giam
sut. Luu y: viéc ban cé phiéu qu§ & gia ~42.000-45.000 ddng (ky vong) thap hon gia thanh cong ty quy
trudc day ~50.000 déng c6 thé tao 16 ké toan ~150-200 ty déng — nhurng day 1a tdc ddng mot 1an va da
duoc du kién.

Luan diém 2: Q1/2026 1a day KQKD - trich lap 6,3 nghin ty du’ phong HTK la cti s6¢c mét 1an, da
duworc ghi nhan sé'm dé giam ap luc Q2

SSI (15/05) danh gia day la cl s6¢ dot bién va da chiét khau vao du phéng: "chi phi trich 14p du phong hang
tén kho tang manh lén hon 6,3 nghin ty dong (so voi mirc théng thudong dudi 1 nghin ty déng/quy trong giai
doan 2021-2025) ... viéc ghi nhan chi phi nay la can thiét dé phan anh rui ro suy giam gia tri hang tén kho,
doéng thoi cé thé gitp giam ap luc loi nhuén tor Q2/2026 tro di". SSI cling dinh lwong cu thé: "gid tri hang tén
kho gép cua PLX dat 36,3 nghin ty dong (9dp 2,6 lan so v&i ddau ndm; gép 2,3 lan svck), turong duong hon 1
thang tén kho". KIS (07/05) déng quan diém va giai thich cu thé nguyén nhan: "Trong 1Q26, PLX trich l4ap
dén 6,5 nghin ty déng du phong maét gia HTK (~18% gia géc HTK, con s6 nay thuong giao dong trong 0,5-
2%) ... nguyén nhan chinh dén tir viéc gia Diesel Singapore lao déc manh tur 220-230 USD vé ~190
USD/thung (-18%) giai doan tudn déu tién cua théng 4. Theo nguyén tdc than trong, ching téi cho rang PLX
c6 co so dé trich Idp du phong truée trong 1Q26 thay vi 2Q26". VND (05/05) cling ghi nhan: "viéc ghi nhan
sém khoan trich Iap du phong nay cd thé gitp giam bét dp lurc 1én lod nhudn quy 2 cia PLX". Quan diém
trai chiéu tir KIS vé trién vong cac quy t&i: "Chiing téi khéng lac quan vé trién vong KQKD cua PLX trong
cac quy toi chu yéu do tinh hinh xung dét Ving Vinh tiép tuc gay khan hiém nguén xdng dau o thj truong
Chau A va bién déng manh gid xdng dau. Pau thang 5, gia Diesel Singapore tiép tuc giam tur méc 195 USD
xuéng moéc 160 USD/thing (-18%), tiép tuc lam tdng nguy co mét gia HTK cua PLX." Lap luan cda bao cao
nay: Quan diém SSI/VND la kha quan hon KIS — béo céo nay nghiéng vé quan diém SSI/VND vi (i) PLX da
trich 1ap ~18% gia g6¢c HTK (mUrc cao dét bién) trong Q1 nén du dia trich 1ap tiép Q2 han ché; (i) chu ky gia
dAu Brent dd 6n dinh trd lai tir gitra T5/2026; (iii) co ché diéu chinh gi4 linh hoat 4p dung tir 07/03 d3 gilp
giam do tré gitra gia nhap va gia ban. Du phéng LNST CB CTM 2.500 ty nam 2026 cuia bao cdo nay nghiéng
vé SSI (2.299) hon HSC (698) — phan anh niém tin Q1 1a day.

Luan diém 3: VGX-YADEA partnership va chuyén dich sang tap doan nang lwg'ng toan dién - luan
diém dai han duoc ca SSI, FPTS, HSC, ABS ghi nhan

HSC (02/06) m6 ta chi tiét nhat: "CTCP Ha tdng Nang lurong Xanh Viét Nam (VGX) — céng ty lién két chién
lurore ctia PLX — vira chinh thire ky két thoa thudn hop tac toan dién voi YADEA Viét Nam ... hai bén sé tap
trung chuyén doi cac dong xe may dién théng minh ctia YADEA sang céng nghé pin cé thé thdo roi, déng
thoi tich hop danh muc xe dién cta hdng nay vao mang lui tram déi pin ding chung do VGX phéat trién".
HSC dinh vi tac dong: "Nén tang VGX la yéu té phong thu mang tinh chién luroc trude nhirng rdi ro dai han
tr xu huéng chuyén dich sang xe dién — vén géy dp lurc 1én trién vong lgi nhudn cua PLX. Bang viéc déng so
hiru ha tang tram sac va déi pin ding chung, PLX tu dinh vi vi thé chién luroc dé tiép tuc khai thac thuong
mai toi da mang luGi ban Ié xang ddu quy mé Ién cung tép khéch hang trung thanh sdn cé". Tuy nhién HSC
cling canh bao: "quy mé tai chinh hién tai cia VGX con rat nhé. Téng phén vén gdp 35 ty déng cua PLX va
XCE khéng dang ké so véi vén héa thij trurong cta PLX, va ban than VGX hién van chura ghi nhan doanh thu'".
SSI (15/05) d&t VGX trong khung chién luoc dai han: "PLX dinh huéng khéng chi tiép tuc vai tro thudn tay
ctia mét doanh nghiép xdng ddu ma con huéng téi tro thanh céng ty ndng Iugng toan dién, théng qua viéc



mao rdng va tang su hién dién trong cac mang lién quan dén linh vuc xe dién". ABS (28/04) xac nhan xu
hudng vi mé: "Theo Céng ty nghién ctru thj truo'ng imarc, thj truong xe dién Viét Nam dang chirng kién su
tang trudng manh mé vdi ty 1é tang truong (CAGR) la 21,76% trong giai doan 2025-2033". MAS (20/04) dinh
lugng tac déng dai han: tang trudng san lugng 2026-2030 chi ~7%/nam so 2026 +12% YoY va 2024-2025
chi +1-3% YoY — phan anh 4p luc ngay cang rd tir xe dién. Lap luan ctia bao cao nay: VGX-YADEA Ia chat
xuc tic mém — khong dinh lwrong ngdn han nhung quan trong cho dinh gia P/E forward. PLX ¢6 lgi thé doc
nhat: (i) s& hiru ~2.946 clra hang xdng dau truc thudc trong s6 5.500 diém ban toan qudc — cé thé chuyén
déi dan thanh "clra hang nang lugng tich hop" vé&i tram ddi pin/sac xe dién; (i) 1a doanh nghiép Nha nuéc
c6 vi th& chinh sach thuan lgi cho viéc trién khai ha tang quéc gia. Premium P/E 21,3x forward 2026 clia bao
cdo nay (so peers truyén thdng ~10-15x) phan anh phan I&n gia tri option clia chuyén dich chién luoc nay.

Luan diém 4: Nghi dinh kinh doanh x@ng dau méi va E10 toan qudc - hai ct hich chinh sach
FPTS, ACBS, MAS, ABS déu dat cuoc

FPTS (29/04) 12 b4o céo dinh lwong tac dong chi tiét nhat: "Chung téi ky vong nghi dinh kinh doanh xdng
dau mai sé duroc ban hanh trong nam 2026 va cd hiéu luc tir nam 2027 gidp cai thién loi nhudn cua PLX,
théng qua chuyén co ché diéu hanh gia ban lé tur Nha nuéc céng bé sang thuong nhén tu tinh todn va céng
bd". FPTS du phéng: "loi nhuan gdp/lit cta PLX sé tang truong véi CAGR = 6,9%/nam dén ndm 2030F, dat
khoang 1.344 VNDI/Iit, nho nghi dinh kinh doanh xdng dau méi gitp gia ban lé phan anh sat hon chi phi tao
nguén, cting voi chi phi kinh doanh dinh mirc dur kién tang khoang 2,5%/nam theo CPI". HSC (02/06) ghi
nhan day 1a dong luc re-rating ngan han: "D6ng luc gitp cé phiéu duoc dinh gid lai & mat bang cao hon
trong ngadn han la du thao stra déi Nghi dinh kinh doanh xdng déu dang cho phé duyét". ABS (28/04) mé ta
E10: "Theo quy dinh cta Bé Céng Thurong, tir ngay 01/06/2026, xdang khdng chi luu théng trén toan quéc
phai duoc phdi trén thanh xdng sinh hoc E10" va ghi rd: "san phdm E10 c6 gia thanh canh tranh hon, déng
thoi duoc hudng mirc thué tiéu thu dédc biét thdp hon (7%), qua dé khéng chi thiuc ddy tiéu thu ma con tao
thém gia tri gia tang trong khau phdi tron, hé tror cai thién bién loi nhuan". ABS cling dinh lurgng dung luong:
"v&i 8 diém phdi tron chinh téng céng sudt khoang 5 triéu m3/tdn/ndm, du dép trng nhu cdu ndi bé va hé tro
thi trurorng". SSI (15/05) xac nhan tién d6: "PLX da chu déng nghién ciru nhu cdu ha tang phdi trén va xay
dung 8 diém phdi trén tai céc khu vurc trong diém nhu Quang Ninh, Nghé An, Ba Ndng, Can Tho va TRHCM.
Theo dé, céng ty dat muc tiéu ddy nhanh viéc trién khai Théng tur s6 50/2025/TT-BCT trude thoi han théang
6/2026". Lap luan cta bao cao nay: T6 hop nghi dinh méi (ky vong 2027) + E10 toan quéc (06/2026) tao
nén tang cho bién LN gép/lit phuc hdi tir viing 3,7% Q1/26 vé 5,5-5,8% giai doan 2027-2028 — phu hop du
phéng FPTS. Pay la phan 16n co s& dé gia muc tiéu 1 ndm 50.000 déng (so gia ddng cira 41.850).

Luan diém 5: Vi thé dan dau thi tred'ng ~45-50% thi phan va loii thé quy mé khong thé nhan ban -
tat ca 9 bao cao broker déu nhan dién

= SSI (15/05): "PLX la doanh nghiép xang dau hang dau tai Viét Nam ... nho ha tang kho béi quy mé Ién,
mang lu'éi d6i tdc da dang va hé théng cira hang xdng dau réng khap" (~45% thi phan).

- MAS (20/04): ghi nhan PLX da day thi phan tir 40% I&n 43% trong 2025 "gidra béi canh san luong
toan nganh chi tang truéng nhe 0,8% CK. Su di 1én yéu Gt cua téng cdu chu yéu bj dp Iuc béi sy canh
tranh gay gat dén tur viéc mé réng thi phan 4p dao cua xe dién". MAS du phéng PLX tiép tuc gianh thi
phan trong 2026 do quy dinh kinh doanh x&ng dau siét chét.

« FPTS (29/04): du béo san lwvong PLX CAGR +7,4%/ndm 2026-2030, cao ho'n 1,3 diém % so toan
nganh, nh& tiép tuc mé rong COCO va gianh thi phan.

- HSC (02/06): ghi nhan 5.500 ctra hang/diém ban, trong dé 2.898 clra hang truc thudc Petrolimex.

- ACBS (29/04): mang luéi mé rong véi 76 clra hang xdng dau méi ndm 2025, nang téng 1&n 2.831 diém
ban.

- ABS (28/04): chiém 50% thi phan kinh doanh xang dau néi dia.



Quan diém: Loi thé quy mé cla PLX (hé théng kho cang, déi tau van tai xang dau 16n nhat ca nudc véi
~480.000 DWT, mang luéi 2.946 COCO) la rao can gia nhap rat cao — da duoc mé ta chi tiét trong béo céo
FPTS vé&i khung phép Iy quy dinh: thwrong nhan dau méi can =10 ctra hang ban 1€, kho =15.000 m3, cang tau
>7.000 tan, du trir bat budc 20 ngay. Trong bdi canh nha diéu hanh siét quy dinh cap phép va mot sé
thurong nhan dau maéi phai thu hep (nhu da dugc MAS ghi nhan véi mire gidam -3% CK nam 2025), PLX la
ngudi hudng loi cau tric I&n nhat.

V. BOI CANH KHUYEN NGH]I

- Muc tiéu VN-Index 31/12/2026 = 1.885 diém (kich ban trung binh ban du phéng 04/06/2026); PLX
khong nam trong top-10 free-float HOSE nhung ti€p can top-30 vén hoéa véi ~50.000 ty déng (1,9 ty
USD theo HSC).

- Fed FOMC 17/06/2026 — kich ban gitr |3i suat xac suat 75%; néu dovish hon, USD index giam tao
diéu kién gia dau Brent giam nhe — tich cuc gidn tiép cho bién LN gép PLX vi gidm rdi ro hang ton kho.

- FTSE Confirmation 25/06/2026 (xac suat 75%) va FTSE Effective 21/09/2026 (xac suat 80%) — dong
passive ~2,5-3,5 ty USD vao ~14 ma Ién. PLX khoéng nam trong rd FTSE Vietnam Index Series chinh
(free-float thap ~9,4%) nhung néu ban cé phiéu qu§ thanh céng nang free-float 1én 11-12% trong Q3,
c6 thé dugc xem xét trong cac ky rebalance ké tiép.

- Lich su kién riéng quan trong: (i) Trién khai ban 23,29 triéu c6 phiéu quy theo phurong thirc khép lénh
hoac thoa thuan — uéc hoan tat trong Q3/2026; (i) Dién bién xung dét Trung Béng — ving kiém
chirng then chét cho bién LN Q2-Q3; (i) Nghi dinh kinh doanh x&ng dau mé&i — ky vong ban hanh
2026, hiéu luc 2027; (iv) E10 4p dung toan qudc tir gitra ndm 2026; (v) BCTC ban nién 2026 s& la kiém
chirng dau tién vé viéc Q1 da 1a day KQKD hay chua.

Vi thé canh tranh trong cum DAau khi (phién 04/06/2026)

MA A PHIEN (%) A VS NEO (%) HE S6 KL/10P  TRIGGER KiCH HOAT PHIEN 04/06
PLX +6,90% +18,56% 1,93x BRK:PRC+:-NWS:EVT

BSR +3,77% +79,50% 0,69x DEV+

PVD +2,50% +8,47% 0,89x  PRC- (4%)

GAS +0,83% +17,68% 1,12x  (khong trigger)

Pinh vi PLX trong cum: PLX |a ma duy nhat trong cum kich hoat cling ltc 4 trigger, vuot trdi vé tin hiéu
dong tién so v&i BSR (chi DEV+ do bién cong dén vurot +79,50% ma phién chi ting vira phai) va PVD (chi
PRC- ngudng thap). BSR vén nho va 1a ma c6 bién ting cao nhat top 30 toan thj trudng — da chay qua xa
khdi dinh gia co ban; PVD vira cé catalyst riéng (phat hanh 372 triéu cp + gian khoan m&i) dang trong giai
doan pricing-in; GAS thiéu chat xUc tac riéng. PLX Ia Iwa chon can bang nhat gitra (i) dinh gia con du dia
(P/E forward 2026 21,3x — khong qua dat sau khi da gidm 43% tir dinh), (ii) catalyst gan (ban c6 phidu quy
Q3/2026), va (jii) cau chuyén cau tric dai han (chuyén dich ndng luong toan dién).

VI. RUI RO CHINH

Téng hop tir ndm bd phan rti ro dugc chin bao cao broker chinh ghi nhan va bé sung quan sat than
trong cuia béo céo nay.



1. Xung dét Trung Pong kéo dai va gia dau tiép tuc bién dong cu’c doan - ca 9 broker déu ghi nhan Ia
rdi ro s6 mét. KIS (07/05) ghi ré: "trong truorng hop hoa binh duoc khéi phuc va gia dau giam manh dot
ngot, KQKD cua PLX ciing sé bj anh huéng ndng né" — tirc 1a ca hai huéng dién bién chién su déu c6
rii ro. SSI udc tinh tac dong t&i bién LN gdp nam 2026 chi con 4,8% (so 5,8% nam 2025); MAS du
phéng 4,0% (gidam 188bps); HSC trong kich ban day chi 5,73%. Néu chién su kéo dai hét H2/2026 va gia
dau Brent van trén 95 USD/thung, bién LN cé thé giam vé ving 3,5-4,0% nhu Q1/2026 — Iic d6 LNST
2026 c6 thé chi dat 1.500-2.000 ty (thdp hon du phéng 2.500 ty clia bao cdo nay) va target 9 thang phai
ha vé 40.000-42.000 dong. Day Ia rui ro I&n nhat va c6 xac suat khoang 35% theo udce tinh clia bdo céo
nay.

2. Ban c¢6 phiéu quy & gia thap ho'n mong doi gay ap luw'c cung ngan han. Petrolimex ban 23,29 triéu c6
phiéu quy (~1,83% von) trong vai thang t&i — néu chon phuong thirc khép 1énh, &p lurc cung 700.000—-
1.500.000 cp/phién cé thé kim ham da tang. Hai ban tin Vietcap phién 04/06 da chi ra rang gia hién da
gidm 43% tir dinh va ly do ban 1a "tranh bi huy tu cach dai ching" — phan anh quan diém tiéu cuc cua
mot bd phan thi trudng. Néu gid ban binh quan thuc hién chi ~35.000-40.000 déng, thi trudng ¢ thé tai
dinh gia xuéng vung dé.

3. Ap luc dai han tir xe dién du'o’c ABS (28/04), HSC (02/06), MAS (20/04), SSI (15/05) déu nhan dién
r6. ABS ghi cu thé: "Theo Bo Céng Thurong, sé luong xe dién tai Viét Nam cé thé dat 1-1,6 triéu xe 6 t6
dién & 8-13 triéu xe mdy dién vao ndm 2030 ... Khi cac yéu td nay két hop véi chinh séch vu dai nhur
mién 1é phi trirée ba, wru dai thué tiéu thu dac biét ..., téc dob thay thé xe xdng cd thé tdng nhanh hon du
kién". Chl trwong han ché phurong tién xang tai Ha N6i/TPHCM du kién tir sau 2027 c6 thé anh
hudng 30-35% nhu cau xdng dau ban Ié. MAS du phéng san lugng 2026-2030 CAGR chi 7%/ndm — so
2026 +12% va 2024-2025 chi 1-3% — nghia la tang trudng cé thé dat dinh trudc 2030. VGX-YADEA 13
cU hich phong thi nhung quy mé vén gép 35 ty dong con rat nhé.

4. Nghi dinh kinh doanh xidng ddu mé&i c6 thé cham ho'n du kién — HSC trong bdi canh 02/06 chura
dua duorc tac dong nay vao LNT diéu chinh 2026F 698 ty. Néu nghi dinh khéng duac ban hanh trong
2026 (HSC ghi "du thao stra d6i Nghi dinh kinh doanh x3ng diu dang chd phé duyét"), kich ban FPTS vé
bién LN gop/lit CAGR +6,9% tir 2027 sé& bi ddy IUi 1-2 ndm. Mrc target 48.500 clia FPTS Idc d6 can ha
xuéng ~40.000-42.000 déng.

5. P/E forward 2026 cao bat thuwo'ng ~22-38x do mau s LNST 2026F thap (HSC wéc 698 ty téi SSI
2.299 ty t&'i MAS 4.140 ty). HSC ghi r6: "PLX dang giao dich véi P/E trugt du phdng 1 nam la 38,2 lan,
cao hon 0,7 dé léch chudn so véi binh quén tur thang 1/2023 & mirc 27 I4n". Néu nha dau tu chuyén
sang phuong phap dinh gia chu ky diéu chinh (cyclically-adjusted earnings — tirc loai trir mét 1an khoan
6,3 nghin ty trich 1ap HTK), P/E "thuc" chi khoang 17x — van & mirc trung binh lich str. Tuy nhién, néu
Q2/2026 ciing ti€p tuc ghi nhan trich 1ap (kich ban KIS lo ngai), P/E quan sat sé ting tiép va ap luc ban cé
thé quay tré lai.

6. Rui ro lién dé&i Thaiholdings. Mot ban tin Vietcap phién 04/06 ghi nhan "C6 phiéu cua Thaiholdings 'dé
deo', PLX tang trdn sau dong thdi méi" — goiy c6 méi lién hé gitra bién ddng c6 phiéu Thaiholdings va
su kién PLX. Can theo ddi xem c¢6 giao dich chéo hodc tin tirc cdu tric sé& hiru nao lién quan trong 2-3
phién t&i hay khong.

Kich ban gia muc tiéu 9 thang



KICH XAC GIA MUC TIEM

BAN SUAT TIEU nAng OO SO CHINH
Co s& 50% 46.000 +9,9%  Ban c6 phiéu quy hoan tat Q3/2026 & gia binh quan ~42.000 d; Trung
déng DPéng ha nhiét cusi H2/2026; bién LN gdp phuc hdi vé 4,8%; LNST

2026F = 2.500 ty; nghi dinh mé&i duoc trinh; P/E forward 2026 = 23x

Tich 25% 52.000 +24,3%  Trung Péng sém ha nhiét Q3/2026; bién LN phuc héi 5,5% cudi 2026;

cuc déng LNST 2026 > 3.500 ty (sat ACBS); nghi dinh m&i ban hanh Q4/2026;
VGX-YADEA dua vao trién khai pilot Ha No6i/TPHCM cudi ndm

Tiéu 25% 38.000 (9,2%) Trung Béng kéo dai; bién LN tiép tuc giam dudi 4%; Q2 trich 1ap thém;

cuc déng nghi dinh tré sang 2027; ban ¢ phiéu quy & gia 35.000-38.000 dong tao

cung I&n; LNST 2026 chi 1.500 ty (sat HSC)

VIL.

NGUON DU LIEU

Bao cao phan tich (da doc day di — 9 bao cao trong 60 ngay)
- HSC - PLX ngay 02/06/2026: C6ng bd thoa thuén véi YADEA phat trién ha tdng déi pin (Nguyén

Hoang Nam — nam.nhoang@hsc.com.vn). Khuyén nghi Nim giir, gia muc tiéu 41.000 d (tiém nang
+3,9% tir gia 28/05: 39.450). LNT diéu chinh 2025 = 2.647 ty; 2026F = 698 ty (-73,6% YoY); 2027F =
2.285 ty (+227%). EBITDA diéu chinh 2026F = 2.129 ty. P/E BC 2026 = 73,1x; P/B 2026 = 1,80x. P/E
trrot du phéng 1 ndm 38,2x — cao hon 0,76 so binh quan 1/2023 ~27x. M6 ta chi tiét VGX (PLX 35%
+ XCE 35% + Selex Motors 30%) ky két YADEA Viét Nam ngay 27/05 nham phat trién tram ddi pin
dung chung cho xe may dién. Quy mé VGX con rat nhé (vén gép PLX+XCE chi 35 ty dong).

= SSI - PLX ngay 15/05/2026: T4i dinh vi dé tror thanh tap doan nang luong toan dién (Bao Minh Chau,

CFA — chaudm@ssi.com.vn). Khuyén nghi Trung lap, gia muc tiéu 43.200 d (nang tir 41.300 d; tiém
nang +7,1% tir gia 13/05: 40.350). DCF 70% (45.792 d) + P/E 30% (37.073 d, target P/E 17x trén LN
binh quan 2027). Doanh thu 2026F = 392.147 ty (+27% YoY); NPATMI 2026F = 2.299 ty (-14% YoY) —
giam 25% so du phéng cli; ROE 2026F = 8,7%. Q1/26: 16 NPATMI 763 ty chii yéu do trich lap HTK 6,3
nghin ty; co cdu LNTT theo mang — x&ng dau -931 ty; nhién liéu bay +35% lén 88 ty; hoa dau +18%
1&n 140 ty. KH 2026 PHCD: san luong +10%; doanh thu 315.000 ty (+2%); LNTT 3.380 ty (-7%). Tién
dé E10: 8 diém phdi trén tai Quang Ninh, Nghé An, Ba N&ng, Can Tho, TRHCM.

- KIS - PLX ngay 07/05/2026: Bién déng gid dau gidang don manh vao KQKD. Khuyén nghi Nam gitr (gia

da dat muc tiéu cii; khéng cung cap gia muc tiéu méi theo nguyén tic). Q1/26 doanh thu 98,7 nghin ty
(+45% YoY, 110% du phéng KIS); LNST -662 ty (-414% YoY). Trich Iap HTK 6,5 nghin ty (~18% gi& géc
HTK so vé&i mirc théng thudng 0,5-2%). San lugng ndi dia Q1 +20% YoY dat 3,25 triéu tan (dau DO

+25%). Trién vong tiéu cuc do gia Diesel Singapore tiép tuc giam tir 195 xuéng 160 USD/thung dau T5.

= VND - PLX ngay 05/05/2026: |5 rong Q1 do khoan trich 14p du phong khéng 16 — [Thdp hon du phéng]

(Hoang Viet Phuong, Nguyen Ngoc Hai, Pham Anh Tuan Nguyen). Ap luc diéu chinh gia muc tiéu hién
tai 47.700 d (ch® danh gia chi tiét). Q1/26: doanh thu 98,7 nghin ty (+45,4%, vs du phéng +27%); LN
g6p 3,7 nghin ty (-0,3%, vs du phdng +18,5%); LN rong -763 ty (-672%, thap hon du phéng 17,3%).
Bién LN gop Q1/26 = 3,7% (-1,7dpt YoY). Chi phi BH&QLDN +19,5%. Chi phi tai chinh rong -26 ty (vs
+128 ty Q1/25) do chi phi lai vay +15% + 16 ty gid +131 ty.

« FPTS - PLX ngay 29/04/2026: Bzo cao dinh gid lan dau: Cho doi cu hich chinh sdch (Ng6 Ba Nguyén

- nguyennb@fpts.com.vn; phé duyét: Nguyén Ngoc Birc, CFA). Khuyén nghi Mua, gia muc tiéu 48.500
d (DCF; +31,0% tir gid 29/04: 37.150). San luwong ndi dia (khdng bao gdm Jet A1) CAGR +7,4%/ndm
2026-2030 (cao hon 1,3dpt so toan nganh); nhién liéu bay CAGR +9,6%. Lgi nhuan gop/lit CAGR



+6,9%/nam dat 1.344 VND/Iit vao 2030F nh& nghi dinh méi (chuyén co ché tir Nha nuéc cong b sang
thuong nhan tu tinh toan) + chi phi dinh mirc ting 2,5%/nam theo CPI. M6 ta chi tiét khung phép ly —
thurong nhan dau maéi can =10 clra hang ban 1, kho =15.000 m3, cang tau =7.000 tan, du trr 20 ngay.
P/E trailing 12T = 17,9x; vén hoa 46.948 ty dong.

- ACBS - PLX ngay 29/04/2026: C4p nhat nhanh PLX — DHPCBH. Khuyén nghi Mua, gia muc tiéu 49.600
d (DCF; +33,5% tir gid 29/04: 37.150; suat sinh lgi cd tirc ky vong 2,8%, téng ty suat 36,3%). Doanh
thu 2026F = 353.526 ty (+14,1%); LNST 3.688 ty (+21,4%); 2027F doanh thu 360.933 ty (+2%) va LNST
3.922 ty (+6%); EPS 2026F = 2.060 d; ROE 12%); P/E 27,9x; c6 tirc 1.629 d. PHPCP théng qua KH
2026: san lwong 19,4 triéu m3/tan (+10%), doanh thu 315.000 ty (+1,7%), LNTT 3.380 ty (-5,6%). Dau
thau thanh céng 9 cép tram dirng nghi trén tuyén cao téc Bac-Nam phia Dong. Phuong an xir ly free-
float: ban c6 phiéu qu§ + thoai vén Nha nude.

« ABS - PLX ngay 28/04/2026: Bao cao cdp nhat DHPCB: K& hoach loi nhudn 2026 sut giam trong béi
cénh rdi ro dja chinh tri + xe dién (L& Thi Kim Hué - hue.lethikim@abs.vn). Khéng khuyén nghi’khéng gia
muc tiéu cu thé (EPS 2026F = 1.942 d; BVPS 21.367 d; P/E 20,24x; P/B 1,84x tai gia 36.950; ROE
9,1%). KQKD 2025: doanh thu 309.875 ty (+9,1%) — cao nhat lich str; LNG 18.113 ty (+4,4%); LNST
2.675 ty (-7,4%); téng san luong 17,7 triéu m3 (+12,4%); 76 CHXD méi. KH 2026 than trong: doanh thu
+1,7%; LNTT -7,2%. M6 ta chi tiét rui ro xe dién CAGR 21,76% 2025-2033; chu trrong han ché xe
xang tai Ha N6i/TPHCM sau 2027 anh hudng 30-35% nhu cau xdng dau ban é.

- MAS - PLX ngay 20/04/2026: Hon bay tur loi thé quy mé (Nguyén Khanh Duy —
Duy.nk@miraeasset.com.vn). Khuyén nghi Mua, gia muc tiéu 50.300 d (nang tir 46.100 ngay
18/04/2025; +23,6% tir gid 13/04: 40.700). Doanh thu 2026F = 547.594 ty (+76,7%) — lac quan nhat
nhém vi gia dinh gia dau cao kéo dai 70% nam; LNST 2026F = 4.140 ty (+54,8%); EPS 2026F = 3.199
d; P/E 15,7x; ROE 14,6%. San lugng tiéu thu 2026 +12% YoY; bién LN gbp 4,0% (-188bps). Thi phan
PLX 43% (so 40% nam trudc); toan nganh ting 0,8% — xe dién dang chiém thi phan ap dao. Quan
ngai rui ro PLX hy sinh lgi nhuan dé kiém gia xang dau trong vai trd doanh nghiép Nha nuéc.

- ACBS - PLX ngay 09/04/2026: C4p nhat Q4/2025: Bién déng theo chién sur. Khuyén nghi Mua, gia
muc tiéu 49.600 d (gilr; +25,5% tir gia 09/04: 39.500). KQKD 2025: doanh thu 309.924 ty (+9% Yo,
hoan thanh 125% KH); LNST 3.038 ty (-3,9% YoY, hoan thanh 116% KH). Bién LN gdp 2025 = 5,8% (vs
6,1% Q1/25). San lugng ndi dia 2025 = 11,4 triéu m3 (+8% YoY); Diesel +13,2%. Phan tich hai kich ban
gia dau: KB1 (Brent 80 USD/thiing — Trung Déng ha nhiét) — tich cuc; KB2 (Brent 95 USD — kéo dai)
— bién LN bi thu hep. Bién LNG PLX lich str 6n dinh 5,5-6,7% khi gia Brent 63-84 USD/thung.

Tin tirc (04/06/2026 — 8 ban tin Vietcap)

- 04/06 04:28 [Tich cu’c, score 9,25] Petrolimex mudn ban hét cé phiéu quy, thi gia lap tirc ting tran.

- 04/06 11:10 [Tich cwc, score 9,25] C6 phiéu cla Thaiholdings 'd6 déo', PLX tang tran sau dong thai
méi.

- 04/06 09:30 [Tich curc, score 8,90] Petrolimex ban toan bo ¢é phiéu quy dé tai cau trdc tai chinh.

- 04/06 04:04 [Tich cuc, score 8,90] PLX ting trAn du Petrolimex 1&n k& hoach ban sach cé phiéu quy,
vi sao?

- 04/06 01:44 [Tich cuc, score 8,25] Petrolimex c6 thé thu vé khodng 1.000 ty dong tir ban cé phiéu
quy.

- 04/06 01:22 [Trung tinh, score 5,00] Petrolimex muén ban hét hon 23 triéu c6 phiéu quy dé tranh bi
huy tu cach dai chung.

- 04/06 01:26 [Tiéu cu’c, score 1,75] Gia gidm 43% tur dinh, Petrolimex muén ban sach cé phiéu quy.

- 04/06 00:16 [Tiéu cuc, score 1,75] Petrolimex mudn ban toan bd gan 23,29 triéu c6 phiéu quy dé dap
(rng diéu kién dai chang.



Ban tin thi trwro'ng

- Ban tin phién 04/06/2026 — VN-Index ddng ctra 1.831,55 diém (+0,69%); cham dirt chudi 8 phién diéu
chinh vé&i nén héi phuc manh; khéi lugng 601 triéu c6 phiéu (-16,8% so phién truéc). PLX 1a tam diém
cum DAu khi v&i mirc ting tran +6,90% va khéi lwo'ng dot bién 6,42 triéu c6 phiéu (RV 1,93x) —
kich hoat cluing luc bén trigger BRK+PRC+NWS+EVT. Cum DAau khi déng pha: BSR +3,77% (bién céng
dén cao nhat top 30 +79,50%), PVD +2,50%, GAS +0,83%. Bon chat xuc tac khac phién: STB +6,51%
(dan dat tier-2 ngan hang); HSC khuyé&n nghi Mua PNJ + MWG; VCI khuyén nghi Mua POW +30,4 %
cum Cang bién/Logistics déng pha (GMD +3,82%, HAH +3,58%).

Dir liéu tai chinh co’ ban

- K&t qua kinh doanh PLX tir Q4/2023 dén Q1/2026 (10 quy) — LNST CD CTM Q1/2026 = -763 ty déng
(quy duy nhat am trong chudi 10 quy gan nhat); LNTT -496 ty; doanh thu 98.698 ty (ky luc theo quy,
+45,4% YoY). Bién LN gop Q1/26 = 3,75% (so trung binh 8 quy trudc 5,9%).

» KQKD Iu§ ké 2025: doanh thu 309.875 ty (+9,1% YoY); LNG 18.113 ty (+4,4%); LNTT 3.643 ty (-8,3%);
LNST CB CTM 2.675 ty (-7,4%); san luong 17,7 triéu m3/tan (+12,4%). Day 1a DTT va LNG cao nhat lich
str PLX.

» Co cdu s hiru (theo HSC, ACBS, FPTS): SCIC (CMSC/Uy ban Quan ly vén Nha nuéc/Bo Tai Chinh)
75,87%; Eneos VN (JX Nippon Oil & Energy) 13,08-13,32%; c6 déng khac ~11%. Ty 1& free-float ~9,4%
(duéi ngudng téi thiBu 10% cong ty dai ching). Ty 1& SHNN con duoc mua: 5,7-5,8% (gi¢i han SHNN
20%). S6 lugng CP luu hanh: 1.270,6 triéu cp; vén hoa ~50.000 ty déng (~1,9 ty USD).

- Téng quan doanh nghiép - Tap doan Xang dau Viét Nam (Petrolimex), thanh 1ap 1956, niém y&t HOSE
2012. Doanh nghiép Nha nuéc dan dau phan phdi xang dau Viét Nam véi ~45-50% thi phan. Mang
lurdi: 5.500 clra hang/diém ban (2.898 trurc thudc, 2.946 COCO theo cac broker khac nhau). Doi tau van
tai I6n nhat ca nudc ~480.000 DWT. 48 cong ty con + 7 cong ty lién két. Mang cét 16i xang dau chiém
~93% DT va ~84% LNG (2025).

B&i canh vi md
- Kich ban VN-Index ngay 04/06/2026 — chi s& déng ctra 1.831,55 diém (+0,69%); PLX dan dat cum
Dau khi v&i 4 trigger dong thoi.
- Muc tiéu ndm-end 1.885 diém; dinh ndm-madc 1.960 diém; xac suat Fed FOMC 17/06 gilr rates 75%;
xac suat FTSE Confirmation 25/06 = 75%; FTSE Effective 21/09 = 80%.
- Phan doan c6t I8i lién quan: PLX ndm trong "danh muc ting ty trong chon loc cum DAu khi (PLX, PVD,
BSR, GAS)" theo ban du phéng 04/06/2026.

Luwu y vé coverage broker: Chin bao céo broker trong 60 ngay gan nhat (09/04 — 04/06/2026) — mat do
coverage rat cao, phan anh PLX |a ma duoc CTCK theo dbi sat do mirc dé bién ddng gia I6n (-43% tir dinh
trong 3 thang). Bay ngudn riéng biét (HSC, SSI, KIS, VND, FPTS, ACBS, ABS, MAS — trong dé ACBS c6 2
bao c4o). Phan hoa khuyén nghi: 4 Mua (FPTS, ACBS x 2, MAS), 3 Nam gitr/Trung lap (HSC, SSI, KIS), 1
Dang diéu chinh (VND), 1 Khéng khuyén nghi (ABS — chi cap nhat DPHDCB). Trung vi target ~46.700 déng;
min 41.000 (HSC), max 50.300 (MAS).

Quy tic chdng trung lap: phién ban ké tiép sé& chi tham khao cac bao cdo va tin tirc phat hanh sau ngay
04/06/2026.



