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ALGOLABX RESEARCH - BAO CAO POC LAP

NT2 NEW — VCI MUA +28.3%, El Nino du’ kién hé tro’ trién vong
LN nam 2026

Ma: NT2 - Phat hanh 2026-05-29 - Phién ban du bao VN-Index 2026-05-29

Khuyén nghi MUA

Gia hién tai 21,800

Gia muc tiéu 28,000
Tiém nang tang/giam +28.4%
Khung thoi gian 6-12 thang

1. Khuyén nghi dau tu
MUA target 28,000d (+28.4% upside) — match VCI. Conviction: 60%.

Catalyst: - VCI 29/05: "NT2 [MUA +28.3%] — EI Nino dur kién sé hé tro’ trién vong loi nhuédn ndm" - El
Nino — kho han — thly dién gidam — nhiét dién nhu NT2 san luong tang - ¥ Sector dién rev 22/05
dispersion (POW MUA, PC1 GIU) — NT2 join MUA list - . Nhiét dién khi — phu thudc gia khi input

2. Nhan dinh (Opinion)
El Nino thesis

VCI 29/05 d&t thesis NT2 dua El Nino: - El Nino (warming Pacific) — khé han mién Trung/Nam VN — thuay
dién giam san lwong (KHP, REE thdy) - Nhu cau dién van ting theo GDP — cau nhiét dién (NT2, POW, PV
Power) ting - San lwrong NT2 du kién tang dang ké H2/2026 néu El Nino confirm

Tie-back macro (rev 29/05)

 Sector dién rev 22/05 dispersion: POW MUA (Nhon Trach 3&4), PC1 GIU (Q1 cham). Rev 29/05 add NT2
MUA (El Nino).

« DAau tu céng + GDP target 10% — cau dién ha tang tiép tuc tang

e El Nino driver P=40% NEW (rev 29/05 §C) — positive cho nhiét dién

Risk

o Upside (P=40%): El Nino confirm H2 + san luong NT2 +20% — 28-30K

» Base (P=40%): El Nino partial + san lugng +10% — 25-28K (VCI target)
o Downside (P=20%): El Nino khéng xay + gia khi tang — 20-22K

3. Dir liéu cap nhat (Fact)

VCI 29/05 (PDF read header)

« Khuyén nghi: MUA
e Upside: +28.3%
o Driver chinh: El Nino du’ kién sé hé tro’ trién vona LN nam 2026

Sector dién rev 29/05
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Ma Driver
POW Nhon Trach 3&4 + dau khi (SSI 07/05)
NT2 El Nino + nhiét dién (VCI 29/05)
PC1 Construction + dién dai han (HSC 22/05 Q1 cham)
REE Multi-utility (thdy + bat déng san)
GEG Renewable
Pinh gia NT2
o Gia ~21,800d

e P/B ~1.5x; ROE 2026F ~14-16%
o Beta ~0.9 (defensive utility)

4. Sources

AlgolabX

MUA (rev 08/05)

MUA (NEW)

GIU (rev 22/05)

NEUTRAL (El Nino negative cho thty)

NEUTRAL pending

o VCI NT2 29/05 NT2 [MUA +28.3%] — EI Nino du kién hé tro trién vong LN ndm — full PDF
« SSI POW 07/05 KHA QUAN 16,000 — Nhon Trach 3&4 — sector compare

o HSC PC1 22/05 Q1 khoi dau chdm — sector compare

» Thesis AlgolabX revision 29/05/2026 §B.5 NT2 NEW + §C EI Nino driver P=40%
» Reuse: POW.md 08/05 (sector dién expand from 1 — 2 MUA picks)

file:///var/folders/rl/tg83clks47b5wsg11cnscxp40000gp/T/tmp3sjur3b9.html

2/2



