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Dw thao Luat Chirng khoan: Thach thirc ngan han va
loi ich dai han

Pham Lién Ha, CFA o = Du thao stra dbi Luat Chirng khoan dé xuét diéu chinh & 3 linh vie chinh: 1) nang cao
Giam déc, Nganh Dich Vu Tai Chinh tinh minh bach & hiéu qua trong hoat doéng phat hanh, chao ban chirng khoan, 2) tang
ha.plien@hsc.com.vn cwdng giam sat & x&r ly vi pham va 3) thic day sy phat trién cda thj trwong ching

+84 24 3933 4693 Ext. 4852 khoan.

= Nhirng stra ddi quan trong anh hwéng dén thj trweéng trai phiéu doanh nghiép (TPDN)
bao gdm thé&t ch&t dinh nghfa nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép (NDTCKCN),
loai NDTCKCN c4 nhan ra khaéi thi trudng TPDN riéng 1& va yéu cdu chao ban trai
phiéu ra cong chiing phai cé tai san thé chap hodc dwgc ngan hang bao lanh.

= Mac du nhitng thay dbi nay duoc coi la buwoc tlen nhdm dam bao sw on dinh va phat
trién cda thi treong nhung van c¢6 nhirng lo ngai vé tac déng trong ngén va trung han,
dac biét 1a dbi voi thi trwrng TPDN.

Birc tranh téng thé va muc tiéu dai han tich cwc

Du théo stra ddi Luat Chirng khoan hudng dén giai quyét nhirng kho khan hién tai dong

thoi xay dung,nér] téng cho sy phat trién bén virng, dai han cda thj trwong von Viét Nam.

Nhirng thay do6i dé xuat dwoc chia thanh ba nhom chinh sach chu chot:

= Nang cao tinh minh bach va hiéu qua trong viéc phat hanh va chao ban chirng khoan
ra cong chung,

» T&ng cwdng giam sat va thue thi d& ngdn chan x& ly gian 1an chirng khoan va

= Thuc ddy sy phat trién cua trwdng chirng khoan véi muc tiéu nang hang thi trudng.

Méc di nhirng muyc tiéu nay dugc danh gia cao nhw la nhirng bwéc di can thiét dé hudng

téfi mét thj trrdng phé’t trién va 6n dinh hon, van cé lo ngai tr phia cac thanh vién thi trvdng

vé tac dong trong ngan han va trung han, dac biét la doi v&i thi trwong TPDN.

That chat cac quy dinh déi véi thj trieng TPDN

CAac stra d6i quan trong dwoc dé xuat bao gdm:

= Thét chat dinh nghia v& NDTCKCN,

= Loai NDTCKCN ca nhan ra khéi danh sach NDT du didu kién tham gia thi truong TPDN
dwoc phat hanh riéng 18, ca trén thi trwdng so cap va thr cap,

* Puwa ra quy dinh trai phiéu chao ban ra céng ching phai cé tai san thé chap hoac dwoc
ngan hang bao lanh.

HSC tin rAng néu Du thao sira d6i Luat Chtrng khoan dugc ban hanh theo nhirng néi dung

hién tai, thi trucmg TPDN c6 thé sé& phai di mat voi nhirng thach thirc dang ké - trong ngan

va co thé ca trung han. Nhirng thach thirc nay co thé sé rd rét hon di vai cac td chire phat

hanh trai phieu ngoai nganh ngén hang, von da phai chiu sw giam sat kha chat ché theo

quy dinh ctia Nghi dinh 653. Mac glﬂ tir)h hinh qé thé sé& &n dinh sau mot gia’i doan diéu

chinh, qua trinh ng‘ay dw kién sé dan dén mot so bigén dong va co thé han ché hoat dong

phat hanh trai phiéu trong mét khodng thoi gian nhat dinh.

Tac déng cua Luat Ién sw phat trién cua thi trwong cé phiéu va
TPDN

HSC danh gia ban Dy thdo nay la mét buéec tién tich cwe cho sw phat trién cla thj trwdng
chirng khoan. Cuing véi viéc ban hang Théng tw vé giao dich khéng can ky qu§ da 100%
ddi v&i NDT td chirc nwédc ngoai (dang la trong tam trong nhivng cudc thdo luan gan day),
nhitng dé& xuét thay ddi nay danh dau mét bwdc tién dang ké giip nang cao sy hap dan
va hiéu qua tdng thé cuda thj trwong chirng khoan Viét Nam.

Tuy nhién, ching t6i chia sé mét sé lo ngai v& nhirng quy dinh qué chat ché déi véi thi
truerng TPDN. Viéc thwe hién cac quy dinh theo tirng giai doan sé gilip can bing gitra sw
4n dinh cda thi trwéng trong ngén han véi cac muc tiéu dai han. Ngoai ra, nhirng quy dinh
hd tro sw phat trién clia cac NDT td chirc 1a rat can thiét cho sw 6n dinh va phat trién thi
trwong TPDN.

Ban géc bang tiéng Anh cta bao cdo nay duwoc phat hanh vao ngay 27/9.
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Birc tranh téng thé va muc tiéu dai han tich cwc

Duw thao stra ddi Luat Chirng khoan nham giai quyét nhirng thach thirc hién tai déng
thoi xay dwng nén tang cho sw phat trién bén virng, lau dai cla thi trwdng vén Viét
Nam. Dy thdo nay dé xuét diéu chinh & 3 linh v chinh sach chinh nhw sau: 1)
Nang cao tinh minh bach & hiéu qua trong hoat déng phat hanh va chao ban chirng
khoan ra céng ching, 2) Tang cwdng giam sat & thyc thi d& phong chdng gian lan
chirng khoan va 3) Thic dy sy phat trién thj triérng chirng khoan vivng manh. Mac
du nhixng muc tiéu nay dwoc danh gia cao nhw 1a nhivng buéc di can thiét dé huwéng
t&i mot thj trwong phat trién va &n dinh hon, van cdé lo ngai ttr phia cac thanh vién thj
trwérng vé tac déng trong ngén han va trung han, d&c biét la dbi véi thj treerng TPDN.
Diéu nay cho thdy tAm quan trong cla viéc than trong trién khai theo tirng giai doan
dé can bang gitra sw 6n dinh cua thi trwéng trong ngén han véi cac muc tiéu dai han.

Nang cao tinh minh bach va hiéu qua trong viéc phat hanh va
chao ban chirng khoan

Muc tiéu clia nhirng thay ddi chinh sach nay la nham cai thién chéat lwgng & tinh minh
bach clia cac dot chao ban chirng khoan, bao gébm phat hanh trai phiéu ra céng ching,
cb phiéu va trai phiéu riéng 1&. Nhirng stra ddi nay nhdm bao vé quyén loi hop phap
ctia NDT - dac biét Ia NPT nho - déng thdi ngan chan cac hoat dong gian Ian trong
hoat ddng chao ban chirng khoan ra thj trwérng. Cubi ciing, diéu nay sé thuc day sw
phat trién cla thj trwdng chirng khoan, déng thdi cho phép Chinh phi & doanh nghiép
huy déng nguén vén dai han véi chi phi phu hop, hd tro tang trwdng va thuc day sw
phat trién ctia nén kinh té.

Trong s6 nhirng thay dbi chinh sach nay, nhirng stra dbi co anh hudng lon nhat bao
gom:

o That chat dinh nghia vé NDPTCKCN dé dam bao tiéu chi tham gia chat ché hon.

o Loai trir NDTCKCN ca nhan ra khéi nhém NDT da diéu kién th,am gia mua ban,
giao dich TPDN dwogc phat hanh riéng 1, ca trén thj trwdng so cap va thr cap.

e Duwa ra quy dinh trai phiéu chao ban ra céng chung phai c6 tai san bado dam
hodc dwgc ngan hang bdo lanh, nham tang cuwdng bao vé NDT.

« Db voi phat hanh riéng Ié chirng khoan (ca cb phiéu va trai phiéu) clia cong ty dai
chung, théi gian han che giao dich cho NDTCKCN sé kéo dai Ién 3 nam tiv 1
nam hién tai, twong tw v&i quy dinh cho NBT chién lwoc.

Théng tin chi tiét & nhan dinh clia chung t6i vé thay ddi chinh sach trong linh vic dau
tién nay trong Bang 1. Chung t6i sé phan tich sau hon ve tac dong Ién thi trudong
TPDN cla ba stra ddi nay trong phan hai clia béo céo nay.

Tang cwéng giam sat & thwe thi phong chéng gian 1an trong
chirng khoan

Muc tiéu ctia nhirng thay ddi chinh sach nay la giai quyét nhirng thiéu sét quan trong
clng cac van dé maéi phat sinh trong viéc thwe thi Luat Chirng khoan, trong dé bao
gdm x& ly nghiém khac gian lan trong hoat déng giao dich, phat hanh & chao ban
chirng khoan, déng thédi nang cao trach nhiém cutia cac té chirc & ca nhan cd lién
quan. Nhitng stra ddi nay dwoc xay dwng dé nang cao hiéu qua quan ly nha nuéc,
tang cwdng bao vé NDT va ddm béo thi tredng chirng khoan hoat dong tuan thu luat
phap & co ky luat, tir d6 giup gir virng sw lanh manh, minh bach & dwoc quan ly tét
cla thj trwdng.

Nhirng dé xuét stra ddi Luat Chirng khoan bao gém:
¢ Quy dinh vé trach nhiém: Diéu 9a, Bb sung quy dinh vé trach nhiém cla té chrc,

ca nhan nop hd so’ hoac tham gia vao qua trinh lap hd so, tai liéu chirng khoan,
bao gdm té chirc kiém toan, td chirc tw van, td chirc bao lanh phat hanh.

« Hanh vi thao ting thj trwé'ng chibtng khoan: Biéu 12, Khoan 3, Luat héa quy dinh
vé hanh vi thao ting thi treérng chirng khoan nhw céac giao dich nham muc dich anh
hwéng dén gia mé& clra hodc gia déng clra, giao dich noi gian, phug hop véi tiy
Nghi dinh 156/2020/ND-CP.
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¢ Dinh chi va hay bé chao ban chirng khoan: Diéu 28: Cho phép hly bd dot chao
ban néu phat hién vi pham quy dinh; va biéu 31a: B4 sung quy dinh vé& dinh chi
hoac hiy bd dot chao ban ching khoan riéng 1é twong ty véi chao ban chirng
khoan ra céng chung.

Théng tin chi tiét dwoc trinh bay trong Bang 2.
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Bang 1: Chinh sach nhdm nang cao tinh minh bach, hiéu qua trong phat hanh & chao ban chirng khoan

Tac dong
& mirc do

Diéu chinh/Bé sung

Nhan xét cia HSC

D6i v&i phat hanh ra cong chiing

Khoan 2 Diéu 15 (Diéu kién chao

tac dong

B sung ngoai trir chao ban cho ¢ dong hién
hiru theo ty 1é s& hiru thi khong phai dat ty &

bén thém cb phidu ra cng ching t6i thiéu 70% s6 cb phiéu dwoc chao ban trong Thét chat/
clia cong ty dai chung) treong hop chao ban ra cc‘gng chung nham muc  Trung binh
i dich huy déng phan von dé thwc hién dw an
clia t& chirc phat hanh.
2 2 A A . Bo sung diéu kién chao ban trai phieu ra cong 2 - Quy dinh nay c6 vé quéa chat, khién cho
Ehoanﬂ3 D!gu 8 (i?leu k":an Bl chiing phai co tai sdn dam bdo hodc dwgc bao Vst ey san phdm TPDN twong tw nhw cac khoan
an trai phiéu ra cong chung) Manh

lanh ngan hang theo quy dinh cla phap luat

vay ngan hang

D6i v&i chao ban chirng khoan riéng 1é (ca c6 phiéu va trai phiéu) cuia cong ty dai ching

- D6i v6&i cong ty c6 vén didu 1& da gop trén 100
ty ddng thi phai co thdi gian hoat dong téi thiéu
2 nam.

- Déi véi ca nhan, bd sung quy dinh (i) phai tham

Bb sung quy dinh v& thoi gian tham gia

Diéu 11 — Nha d4u tw chirng khoan  gia dau tw ching khoan trong thoi gian téi thiéu  Thatchat/  dau tw t6i thiéu 2 nam, tan suét giao dich,
chuyén nghiép (NDTCKCN) 2 nam, c6 tan suét giao dich t6i thiéu 10 1an moi Manh yéu cau vé thu nhap va bao gbm NBT
quy trong 4 quy gan nhét; (i) co thu nhap ti nwdc ngoai.
thiéu 1 ty ddng/nam trong 2 ndm gan nhét.
- B6 sung thém quy dinh NDTCKCN gdm nha
dau tw 13 td chirc, cd nhan nwédc ngoai.
Gia tang thoi gian han che chuyen
- Dai héi dong cb doéng phai quyét dinh vé sbé nhwong nham nang cao sy 4n dinh cla
lwgng cb phiéu, gia chao ban hodc nguyén tac thi trwdng théng qua viéc khuyén khich
xac dinh gia chao ban. dAu tw dai han. Tuy nhién, bién phap nay
- Tang thoi gian han ché chuyén nhuong ti 01 nhéu kha nang sé lam giam thanh khoan
nam dbi véi nha dau tw chirng khoan chuyén cho nhitng trai phiéu méi dwoc phat
. ) nghiép 1&n thanh 03 nam twong (ng véi nha dau Thitchay hanh, tir 6 1am gidm strc hép dan déi voi
biem a va c Khoan 1, Dieu 31 tw chién lwoc. Ap dung v&i co phiéu phat hanh Mar NBDTCKCN va NDT tai chinh. Nhirng NDT
anh N N T . N
riéng 18, trai phiéu chuyén ddi, trai phiéu co dam nay thwong wu tién sw linh hoat va thanh
bdo. trlr trwdng hop chuy&n nhwong gitra cac khoan & cac khoan dau tw nén viéc gia
nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép hoadc téng thoi gian han ché giao dich co thé
thwe hién theo ban an, quyét dinh ctia Toa an da ngan can nhirtng NDT nay tham gia vao
c6 hiéu lwc phap luat, quyét dinh cta Trong tai cac dot phat hanh mai, tir dé anh hwéng
hoac thira ké theo quy dinh ctia phap luét; dén strc hap dan chung cla cac dot chao
ban riéng Ié.
DPiéu khodn nay khéng cho phép
NBTCKCN ca nhan tham gia vao ca thi
Quy dinh @i twong tham gia dot chao ban va trworng TPDN so cép va thir cap. Bigu nay
2 . R A chuyén nhwong trai phiéu riéng & chi bao gdm  Thétchat/  sé tac dong dang ké t&i cac td chirc phat
I 21 © Al 2, 2 3 nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép la tb Manh  hanh ciing nhw NHTM va cong ty chirng
chire khoan, dac biét la nhirng td chire chuyén
cung cép dich vu phat hanh va phan phbi
tréai phiéu
D6i v&i cong ty dai ching
Khoan 1 Diéu 32 (diéu kién dang Cong ty dai ching phai c6 vén chi s& hivu tr 30 Thét chat/
ky cong ty dai ching) ty dong tré lén. Trung binh
Dang ky cong ty dai chiing phai c6 xac nhan cta
Pidu 33 to chtrc kiém toan ve viéc gop vbn didu 1, ting  Thét chat/
vbn va sir dung vbn dén thoi diém dang ky cong  Trung binh
ty dai chang.
Cong ty khong bi han ché chao ban cb phléu 6
> thang sau khi mua lai cb phiéu bat budc & mot .
5:%?\?63 Dclc?r?gsgo(?r?gnzat? nT/:atrlm?;c sb trvong hop (Vi du: Mua lai ¢d phiéu caa Trung binh
hia ngwoi lao dong nghi viéc theo chwong trinh phat
ién viéc mua lai c6 phiéu) ha 2% A . o e
anh co phiéu cho nguwdi lao dong hoadc bu dap
giao dich nham)
. Cong ty phai thong bao cho Uy ban Chwng Thit chat/
Khoan 1 Biéu 38 khoan néu khéng con dap ng diéu kién cla T .
rung binh
cbng ty dai chung.
. Chinh stra lai mot so tai Liéu trong ho so huy tw Trun
Khoan 3 va 4 bieu 39 cach cong ty dai ching dé dam bao kha thi trong B‘lnﬁ

thue tién.

Nguén: Dw tho Luéat Ching khoan 2024, HSC
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Bang 2: Chinh sach nham ting cwdng giam sat, cwdng ché chéng gian lan trong chirng khoan
Tac dong/
Diéu chinh/Bd sung Murc do Nhan xét ciia HSC
tac dong
Vé trach nhiém clia cac té chirc, ca nhan lién quan trong viéc chuan bj hé so, bao cao
Quy dinh rd trach nhiém cla td chirc, ca nhan ndp hd so
hoac tham gia vao qué trinh 1ap hé so, tai liéu bao céo hoat
dong vé chirng khoan va thi trwdng chirng khoan, bao gém . .
t6 chirc & ca nhan ndp hd so hodc tham gia 1ap hd so, co_That cr]at/
quan, t chiec tiép nhan hd so, t6 chirc tw van hd so, t&  Trung binh
chtrc kiém toan, kiém toan vién dwoc chap thuan, doanh
nghiép thdm dinh gia, thdm dinh vién vé gia, tb chirc bao
lanh phat hanh, cac td chire, ca nhan ky xac nhan,.. lién
quan dén hd so, tai liéu bao céo.
D6i v&i hanh vi thao tung thi trwdng chirng khoan
Luat héa quy dinh vé hanh vi thao ting thi triwéng ching
khoan ttr Nghi dinh 156/2020/ND-CP bao gém cu thé cac
Khoan 3 Diéu 12 (cac hanh  hanh vi nhw mua hodc ban ching khoan véi khéi lwong
vi bi nghiém cdm trong hoat  chi phéi vao thdi diém mé clra hodc dong clra thi trwbng  Thét chat/
dong vé chirng khoan va thi  hoadc théng ddng véi nhau giao dich mua, ban chirng  Trung binh
trweng chirng khoan) khoan ma khéng dan dén chuyén nhuong thuc suw. B6
sung Khoan 6a vé cong b théng tin lién quan dén giao
dich ctia nguwdi ndi bo.
D6i v&i tam dirng & hiy bé chao ban chirng khoan
B4 sung quy dinh vé mét sé trwéng hop hiy bé dot chao
ban nhw phat hién dot chao ban trai phiéu, chirng quyén
Diéu 28 ¢6 bao dam ra cong chiing vi pham quy dinh. Bd sung quy  Trung binh
dinh ¢ phiéu da dwa vao niém yét, dang ky giao dich thi
khong bi hay bd.
Quy dinh vé dinh chi, hdly bd dot chao ban chirng khoan
Diéu 31a riéng Ié twong tng v&i chao ban chirng khoan ra céng  Trung binh
chung.

B sung Diéu 9a vao sau
bieu 9

Luat Chirng khoan nam 2019 quy dinh
vé hanh vi thao ting, bao gébm st dung
nhiéu tai khoan giao dich va phat tan tin
ddn sai sy that. Tuy nhién, Luat hién
hanh khoéng théng nhét véi Bo luat Hinh
sy nam 2015, gay phtrc tap cho viéc xtr
ly cac vu viéc thao tung.

Nguén: D thdo Ludt Chiing khoan 2024, HSC

Day manh phat trién thi trwéng chirng khoan va nang hang thi
trwong

Muc tiéu ca chinh sach nay la hoan thién cac quy dinh, kip thei khac phuc cac bét
cap, vuwéng méc cé tinh cAp bach trong thyc tién hoat dong TTCK, dap (rng yéu ciu
phat trién mdi, bdo dam tinh toan dién cta khung phap ly quan Iy hoat déng TTCK,
nang cao hiéu qua hoat dong ctia TTCK nham thwe hién muc tiéu nang hang thj
truong. Cu thé nhu sau:

e Xay dwng khung phap Iy hoan chinh & toan dién dé trién khai hoat dong bu triv &
thanh toan trén thj trwo'ng chirng khoan theo co ché doi tac bu trir trung tam (CCP).

e Thao g& diém nghén trong viéc thu hat NDT t6 chirc nwéc ngoai dau tw vao thi
trwong chirng khoan Viét Nam.

e T&ng cuwdng phan cép, phan quyén gop phan nang cao hiéu qua cua thj treong
chung khodn, thyc hién muc tleu phat trién thi treong vén an toan, minh bach, hiéu
qua va bén virng, tao diéu kién &n dinh kinh té vi mo.

Nhirng dé xuét stra ddi Luat Chirng khoan bao gom:

e Thwc hién co ché dbi tac bu trir trung tam: Diéu 55, 56 va 63, cho phép cac
thanh vién bu trtr xt ly giao dich ca trén thj tredng phai sinh va thi trwéng chirng
khoan co s&. Ngoai ra, hoat dong bu trir, xac dinh nghia vu thanh toan tién va
ching khoan duorc thye hién théng qua Téng cong ty lwu ky va bu trir chirng khoan
Viét Nam hodc cong ty con clia Téng cong ty lwu ky va bu trir chirng khoan Viét
Nam.

o Nang ty I& han ché dau tw cho quy dai ching: Diéu 110, mé réng han ché dau
tw vao chirng khoan ctia mét té chirc phat hanh tir 10% lén 15% va mé rong han
ché dau tw cta quy vao chirng khoan cla céac cdng ty trong cing mét nhém cong
ty ¢6 quan hé s& hiru v&i nhau tlr 30% lén 35%.

Théng tin chi tiét dwoc trinh bay trong Bang 3.
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Bang 3: Trién khai co’ ché ddi tac bu trir trung tam

Diéu chinh/Bd sung

Tac dong/

:hsc

Ngay 07/10/2024

Muc dich ctua quy dinh

Thwc hién co ché CCP

Quy dinh nay cho phép thanh vién bu trir dwgc thye hién bu
trir, thanh toan giao dich ca trén thj tredng phai sinh va thi
trwdng chirng khoan co' s&. Tuy nhién, thanh vién bu triv Ia

Mtrc d6 tac dong

Chinh stra theo hwéng lam rd
ngan hang thuwong mai, chi nhanh

Stra déi Diém a ngan hang thwong mai, chi nhanh ngan hang nwéc ngoai chi Lam 6/ ngan hang nugc ngoai dugc lam
Khoan 4 Diéu 56 a2 S0 , 2 . ., . Trung binh  thanh vién bu trlr ca trén thi
duwoc thuwe hién bu trie, thanh toan giao dich chirng khoan . P Ca N
HA . A La R A trwdng phai sinh va thj trwdng
phai sinh cho chinh ngan hang thwong mai, chi nhanh ngan . . s
ha . . chirng khoan co s&.
ang nwéc ngoai.
Tbéng coéng ty lwu ky va bu triy
chirng khoan Viét Nam phu trach
co che doi tac bu triv trung tam
. trén thj trwong ching khoan phai
Hoat dong bu trir & thanh toan, bao gom viéc xac dinh nghia sinh va dang tim cach trién khai
Stra ddi Khoan 1 vy thanh toan tien & chirng khoan, dwgrc thire hién thdng qua Truna binh chirc nang nay cho thi treong co
bieu 63 Tong cbng ty lwu ky va bu trir chirng khoan Viét Nam hoac 9 s@. Tuy nhién, nhitng quy dinh vé
cong ty con. viéc thanh lap cong ty con cho
hoat dong doi tac bu trtv trung tam
1a can thiét @& dam bao an toan tai
chinh va phu hop voi thong 1€
quoc te.
Tha twéng Chinh pha quyét dinh viéc t6 chirc, phan cong
2 - thwe hién moét s6 quyén, nghia vu ctia Tdng cong ty lwu ky va
Bgsung Khoan 4 bu trlr chirng khoan Viét Nam theo quy dinh clia Luat nay cho Trung binh
biéu 55 - . Tz N S s . .
cong ty con cia Tong cong ty lwu ky va bu trir chirng khoan
Viét Nam trén co s& dé nghi ctia B tridng B6 Tai chinh.
Han ché dau tw cho quy dai ching
- Diéu chinh gi¢i han dau tw cho
quy dai ching nham tranh viéc
Mé& réng han ché dau tw cta quy l1én 15% (t» 10%) dbi voi phai ban giai chap trong dieu
.z N N x . 3 ) N 2 ) e b 12 kién thi trwdng khong thuan loii,
Diém b va d Khoan 1 dau tw vao chirng khoan ctia 01 to chirc phat hanh; va 1én N&i ldng/ Anh hwdng t&1 hidu qua dau tu
bieu 110 35% (tr 30%) vao cac cong ty trong cung mot nhém céng ty Trung binh 9 2uq :

c6 quan hé s& hiru véi nhau.

- Tang khd n&ng huy déng vén

cho cac quy ETF ma khdng bi

cac td chtrc phat hanh nha.

Nguén: D tho Luét Ching khoan 2024, HSC
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Tac dong té&i thi trwed'ng TPDN

Mot sb stra dbi dwoc dé xuat du kién sé tac dong dang ké Ién thi trwéng TPDN, bao
gdbm: 1) That chat dinh nghia vé& nha diu tw ching khoan chuyén nghiép
(NDTCKCN), 2) Loai trir NDTCKCN céa nhan ra khéi nhém NDT da diéu kién giao
dich TPDN phat hanh riéng I8, ca trén thi trwéng so cap & thr cap, va 3) Bua ra quy
dinh vé& viéc chao ban trai phiéu ra cong ching phai dwoc thé chap hodc bao lanh
b&i ngan hang. M&c du HSC nhin chung déng y v&i dé xuét dau tién nhung ching
t6i cho réing dé xuét th hai & thi ba 13 qua that chat. O giai doan phat trién hién tai
clia thij treng TPDN Viét Nam, viéc dwa ra cac quy dinh qua chét ché cé thé can tré
tang trwdng va gay ra tac dung ngwoc.

Thét chit dinh nghia vé NDTCKCN

Quy dinh vé viéc quan ly NDTCKCN da dan duoc that chat theo thdi gian. Binh nghia
chung trong Luat Chirng khoan 2019 da dwgc tinh chinh hon nira théng qua hwéng
dan cu thé trong cac nghi dinh tiép theo, bao gdm Nghi dinh 155, Nghi dinh 153 &
Nghi dinh 65. Nhirng sra d6i nay nham dam bao phan loai chinh xac va ch&t ché hon
NBDTCKCN, ttr d6 gitp nang cao tinh toan ven cua thj trwdng va bao vé NDT.

HSC téng hop théng tin chi tiét vé cac quy dinh lién quan dén NDTCKCN trong Bang
5.

Nhan dinh cua HSC:

Nhirng stra ddi dwoc dé xuét trong Dy thdo cé vé chat ché hon dang ké so véi Luat
Chirng khoan & Nghj dinh 65 hién hanh, diéu nay sé lam giam dang ké NDPTCKCN ca
nhan diu tw vao TPDN phat hanh riéng 1&. Theo quan diém cla cac co quan chirc
nang, thj trwdng TPDN phat hanh riéng 1é c6 rii ro cao va nhitng bén tham gia phai
la nhitng NDT c6 kinh nghiém, cé kha nang hiéu va chap nhan nhirng rii ro nay.
Chung téi nhin chung nhét tri véi quan diém nay va Gng ho viéc dwa ra cac quy dinh
nghiém ngat hon.

Tinh dén cubi ndm 2023, ty trong NDTCKCN c& nhan chiém 28% thj trwéng TPDN
phat hanh riéng 1é.

Biéu d6 4: Co’ cau NPT cua TPDN phat hanh riéng lé theo gia tri Iu hanh vao cubi ndm 2023

NDTCKCN chiém 28% téng s6 NDT

SELILE” Cc t6 chic
200 4 a[\khétt\: trc
. 14%
Cdng ty chirng khoén
6%

Ngén hang
Quy bao hiém & huru tri 43%
7%

NBTCKCN
28%

Nguén: FiinGroup, HNX
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Bang 5: Quy dinh déi v&i NDT chirng khoan chuyén nghiép (PSI)
Cac quy dinh ngay cang dwoc that chit hon

:hsc

Ngay 07/10/2024

Quy dinh

Luat Chirng khoan
2019

Diéu 11: Nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép

1.Nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép la nha dau tw cé nang lwc tai chinh hodc cé trinh d6 chuyén
mén vé chirng khoan bao gém:

a) Ngan hang thvong mai, chi nhanh ngan hang nuwéc ngoai, cdng ty tai chinh, tb chire kinh doanh bao
hiém, cong ty chirng khoan, cong ty quan ly quy dau tw ching khoan, cong ty dau tw chung khoan, quy
dau tw chirng khoan, t6 chirc tai chinh quéc té, quy tai chinh nha nwéc ngoai ngan sach, td chivc tai
chinh nha nwéc dwgc mua chirng khoan theo quy dinh cta phap luat cé lién quan;

b) Céng ty c6 vbn diéu 1 da goép dat trén 100 ty ddng hodc td chirc niém yét, tb chirc dang ky giao
dich;

¢) Nguwoi cé chirng chi hanh nghé chirng khoan;

d) Ca nhan nam gitr danh muc chirng khoan niém yét, déng ky giao dich cé gia tri téi thidu la 2 ty déng
theo xac nhan clia cong ty chirng khoan tai thdi diém ca nhan dé dwoc xac dinh tw cach la nha dau tw
chirng khoan chuyén nghiép;

d) Ca nhan cé thu nhap chiju thué n&m gan nhét téi thiéu la 1 ty ddng tinh dén thoi diém ca nhan do
dwoc xac dinh tw cach 1a nha dau tw chung khoan chuyén nghiép theo hd so khai thué da ndp cho co
quan thué hodc chirng tir khau trir thué cha td chirc, ca nhan chi tra.

2. Chinh pht quy dinh chi tiét Didu nay.

Nghi dinh
155/2020/ND-CP

Diéu 4 néu rd trach nhiém clia cac tb chirc phat hanh, cong ty quan Iy quy & cong ty chirng khoan
trong viéc xac dinh & xac minh tw cach cta nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép. Sau khi xac minh,

Quy dinh cu thé

vé viéc quy dinh nha dau tw duy tri tw cach nay trong mdt ndm ma khdng can xac minh lai khi mua hodc ban chirng biéu 11 Luat
chi tiét thi hanh khoan chao ban riéng Ié. Hé SO phal Iwu trir phu hop theo quy dinh cla phap luat. Ching khoan
mot s diéu cla Diéu 5 néu 6 céc tai liéu can thiét dé xac dinh tinh trang cua nha dau tw chirng khoan chuyen nghlep, 2019 vé
Luat Chirng khoan  bao gém gidy chirng nhéan dang ky kinh doanh ddi véi té chirc va gidy to tly than, hd so thué hodc hd NBDTCKCN
2019 so tai chinh dbi v&i ca nhan.

Nghi dinh Diéu 8, khoan 1 dinh nghia nhitng Déi twong dwoc phép mua cac loai trai phiéu (phat hanh riéng 18): Chi c6
153/2020 Quy dinh

vé chao ban, giao
dich trai phiéu
doanh nghiép phat
hanh riéng 1é

a) Dbi véi trai phiéu khong chuyén ddi khéng kém chivng quyén: dbi twong mua duy nhét 13 NDTCKCN.
b) Déi véi trai phiéu chuyén dbi va trai phiéu kém chirng quyén: déi twong mua trai phiéu 1a NDTCKCN,
nha dau tw chién lwoc, trong dé sb lwong nha dau tw chién lwgc phai dam bao dwéi 100 nha dau tw.

c) T4 chirc cé trach nhiém xac dinh NDTCKCN va tai liéu xac dinh NDPTCKCN thwc hién theo quy dinh.

NBTCKCN duwogc
phap mua TPDN
phat hanh riéng
1é

Nghi dinh 65/2022
— Stra dbi Nghi
dinh 153

Diéu 8(d) quy dinh vé ca nhan Ia NDPTCKCN khi mua TPDN phat hanh riéng & phai nam gitr danh muc
chirng khoan ¢ gia tri ti thiéu 2 ty ddng dwoc xac dinh bng gia tri thi trwéng binh quan theo ngay
clia danh muc chirng khoan trong thoi gian ti thiéu 180 ngay lién k& trwéc ngay xac dinh tw cach
NDTCKCN, khéng bao gbém gié tri vay giao dich ky quy va gia tri chirng khoan thwc hién giao dich mua
ban lai. Viéc xac dinh nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép tai diém nay cé gia tri trong vong 3 thang

That chét quy
dinh vé
NDTCKCN so
v@i Luat Chirng
khoan 2019 va

k& tr ngay dwoc xac nhan Nghi dinh 155
Biéu 11: Nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép o Tht chat hon
b) Boi véi cong ty cc’)lvén dieu Ié da gop trén 100 ty dong thi phai co thoi gian hoat dong toi thieu 2 nam quy dinh vé
Dy thao Luat hoac t& chirc niém yét, td chirc dang ky giao dich; NDTCKCN so

Chirng khoan
2024

d) Ca nhan pha| tham gia dau tw chtrng khoan trong thoi gian tbi thiéu 2 ndm, c6 tan suét giao dich tbi
thiéu 10 13n méi quy trong 4 quy q_n nhét; va ndm gitr danh muc dau tw ti thidu [a 2 ty ddng,
d) Ca nhan phai cé thu nhap téi thidu 1 ty ddng/ ndm trong 2 ndm gan nhét.
e) NDT t6 chtrc, ca nhan nuwéc ngoai ciing du didu kién tré thanh NDTCKCN.

v@i Luat Chirng
khoan 2019 va
Nghi dinh 65

Loai trtr NDTCKCN ca nhan ra khéi nhém NDT du diéu kién mua

TPDN phat hanh riéng lé

Dv thao Luat Chirng khoan (Diém b va ¢ Khoan 2, Biéu 31) quy dinh dbi twong tham
gia dot chao ban va chuyén nhwong trai phiéu riéng 1& chi bao gdm NDTCKCN 14 té
chirc. Quy dinh nay vé co ban loai trir NDTCKCN cé nhan ra khéi ca thj treong so

cép va th&r cap dbi véi TPDN phat hanh riéng 1&.
Nhan dinh cta HSC:

Stra dbi nay sé tac dong dang ké dén cac tb chirc phat hanh cling nhw cac NHTM &
cong ty chirng khoan, dac biét la nhirng to chirc chuyén cung cap dich vu phat hanh
va phan phai trai phieu cho NDT ca nhan nhw TCB & TCBS, VPB & VPBankS, MBB

& MBS, VND.

Mac du & nhiéu thi trwdng phat trién & mai ndi, TPDN riéng 1& thuwdng dwoc danh cha
yéu cho NDT t6 chirc nhwng nhirng ca nhan cé gia tri tai san rong cao ciing cé thé
tiép can nhirng trai phiéu nay. T4t nhién, cac tiéu chi dé phan loai ca nhan co gia tri
tai san rong cao sé co sy khac nhau tuy theo thj trwdng. Vi dy, & Thai Lan, mét ca
nhan phai dap (rng mét hodc nhiéu tiéu chi sau dé da diéu kién tré thanh ca nhan co

gia trj tai san rong cao:
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e Gia tri tai san rong: NDT phai c6 tai san rong tbi thiéu 50 triéu THB (khoang 1,4
triéu USD), khéng bao gom gia tri noi cw tra chinh.

e Tai san tai chinh: NDT phai c6 tai san tai chinh tbi thiéu 10 triéu THB (khoang
280.000 USD). Tai san tai chinh thuwdng bao gém chirng khoan, tién gri hoac dau
tw tai chinh khac.

e Thu nhap: NDT phai cé thu nhap hang nam ti thiéu 4 trieu THB (khoang 112.000
UsSD).

Mé&c du HSC ddng tinh véi viéc that chat cac tiéu chi dé xac dinh NDTCKCN ca nhan
nhwng viéc loai trlr hoan toan NDTCKCN ca nhan ra khai thj trwdng TPDN riéng 18,
ca thi truorng so cap & thir cép, 1a qua chat ché trong giai doan phat trién hién tai clia
thi trwdng TPDN Viét Nam. Theo chung t6i, viéc cho phép nhixng NDT c6 gia trj tai
san rong cao tham gia vao thi trweng TPDN riéng 1é sé& 1a mot cach tiép can thuc té
hon, trong d6 nhivng tiéu chi xac dinh (vé gia trj tai san rong, tai san tai chinh va/hodc
thu nhap) co thé ch&t ché hon so véi cac tiéu chi hién dang ap dung cho NDPTCKCN
ca nhan.

Yéu cau c6 tai san dam bao hoic bao lanh ngan hang véi TPDN
phat hanh ra cong chung

Dw thdo Luat Chirng khoan (Khoan 3 Diéu 15) quy dinh trai phiéu chao ban ra cong
chung phai c6 tai san dam bao hodc duoc bao Ianh ngan hang. Quy dinh vé tai san
dam bao hoac bao lanh ngan hang ddi véi trai phiéu phat hanh ra cong chang 1a dé
bao vé NDT, giam thiéu rdi ro mat kha nang thanh toan, nang cao ky luat thj trwdng
va cting ¢b niém tin vao thj trwerng TPDN Viét Nam. Tuy nhién, diéu khoan nay sé lam
gia tang chi phi va khién viéc phat hanh TPDN dai chung tré nén khé khan hon cho
t6 chirc phat hanh.

Nhan dinh cua HSC:

Tai cac thi trwdng nhw Thai Lan, Malaysia, Indonesia, Singapore va Trung Quéc,
TPDN dai ching cé thé dwoc phat hanh c6 hodc khong cé tai sdn dam bao, tuy thudc
vao hd so tin dung clia td chirc phat hanh & diéu kién thi trwdng hién hanh. Néi cach
khac, yéu cau cé tai sdn dam bao khoéng phai la yéu cau bat budc déi voi viéc phat
hanh TPDN ra céng chung tai cac quéc gia trong khu virc.

Viéc yéu cau bat budc vé tai sdn dadm bao tai thi treng TPDN Viét Nam, dac biét 1a
trong didu kién hién tai, cé thé coi la qua chat ché. Theo chuing t6i, quy dinh nay cé
thé can tré doanh nghiép theo dudi viéc phat hanh trai phiéu ra cong chung, tir d6 cé
thé& kim ham thay vi khuyén khich thi trwuéng TPDN dai ching téng trwdng & phat trién.

Biéu d6 6: Phat hanh TPDN: Phat hanh riéng 1é & chao ban céng khai; c6 & khéng cé tai san dam bao
Chi 1,7% tong trai phiéu doanh nghiép phat hanh trong nam 2023 duwoc chao ban ra cong ching voi tai san dam bao. Ty trong trai
phiéu chao ban céng khai téng dan theo thoi gian (d&c biét sau khi Nghi dinh 65 c6 hiéu liwc) nhwng nhin chung van khéng dang ké

m Phat hanh riéng 1& cé tai sdn ddm bdo m Phat hanh riéng 1é khong cd tai sdn dam bao
Chao ban cong khai cé tai sdn ddm bédo m Chao ban cong khai khong c6 tai san dam bao
100% 1 5%
90% 7 1.7%
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -
2021 2022 2023
Nguén: VBMA
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Khac biét giira trai phiéu dai ching va riéng 1é

Trwdce day, Nghi dinh 65 (2022) da that chat cac quy dinh déi véi hoat dong phat hanh
trai phiéu riéng 1é, sat hon véi quy dinh cho hoat dong phat hanh trai phiéu ra cong
chung. Tuy nhién, cac quy dinh chat ché hon van dwoc ap dung doi voi hoat dong
phat hanh trai phiéu ra cong chung.

Doanh nghiép phai tuan thi nhirng tiéu chi sau day khi phat hanh trai phiéu ra cong
chung:

e Vén diéu |& da gop tbi thidu la 30 ty dong.

e C6 loi nhuan trong 3 ndm lién tiép gan nhét.
o Khong c6 16 Ity ké.

e Khéng cé no xau.

Khong co tiéu chi nao néu trén la bat budc dbi véi viec phat hanh TPDN riéng lé. Tuy

nhién, phat hanh trai phiéu ra céng chung c6 nhirng wu diém sau:

o Trai phiéu co thé dwoc phan phdi cho nhiéu déi twong NDT hon, khong chi gioi
han & cac NDTCKCN du diéu kién nhw déi v&i TPDN riéng €.

« Thoi gian phan phoi trai phiéu co thé kéo dai 90 ngay thay vi chi 30 ngay va khoang
cach gilra dot chao ban sau véi dot chao ban trwdc khdng qua 12 thang cho nhiéu
dot phat hanh thay vi chi 6 thang.

Trai ph[éu phat hanh ra cdng ching rd rang c6 kha nang thanh céng cao hon so véi

trai phiéu phat hanh riéng lé.

Nhirng tré ngai ddi v6i viec phat hanh ra cbng chung cha yéu la thd tuc phé duyét co

thé mat t¢i 30 ngay thay vi 10 ngay nhw doi voi trai phieu phat hanh riéng Ié cung

nhirng khé khan vé hinh khac khi ndp ho so.
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Bang 7: Nhirng khac biét giira chao ban cong khai & phat hanh riéng lé

TPDN chao ban céng khai

Diéu kién dé chao ban trai phiéu ra cong ching theo Luat Chirng
khoan nam 2019 bao gém:

- Mdrc vén diéu lé da gop tai thoi diém dang ky chao ban tir 30 ty
dong tré 1&n, phai cé lgi nhuan va khéng €O ne qua han

- C6 phwong an phat hanh va phwong an st dung vbn thu duoc tir
dot chao ban ¢ phiéu dwoc Pai hoi ddng cb dong théng qua

- TS chtre phat hanh phai d@m bao nghta vu ddi véi NDT va phai
c6 cong ty chirng khoan tw van hd so déng ky chao ban cb phiéu
ra cong chung, trlr trwdng hop td chirc phat hanh la céng ty chirng

Phat hanh cong khai cé yéu ciu chat ché hon nhung ty & thanh céng cao hon so véi phat hanh riéng 1é

TPDN phat hanh riéng lé

Diéu 9 Nghi dinh 153 quy dinh cac diéu kién dé phat hanh
trai phiéu khong chuyén ddi khong kém chirng quyén.
Nhirng quy dinh chinh bao gom:

-T6 chirc phat hanh phai la cong ty cb phan hoéc cong ty
trach nhiém hiru han dwoc thanh 1ap va hoat déng theo
phap luat Viét Nam

- T4 chtrc phat hanh phai thanh toan da ca gbc va lai cla
trai phiéu da phat hanh hoac thanh toan da cac khoan no

Er']i‘;g'e” , khoan dén han trong 3 nam lién tiép truc dot phat hanh trai
- TO chrc phat hanh khéng thudc trudng hop dang bi truy ciru phiéu
trach nhiém hinh sy hodc da bi két an v& mét trong cac tdi xam - Té chirc phat hanh phai dap &ng cac ty Ié an toan tai
pham trat tw quan ly kinh t& ma chwa dwoc x6a an tich. chinh, ty |1é bdo dam an toan.
- C6 két qua xép hang tin nhiém dbi véi tb chive phat hanh trai -Co phwong an phat hanh trai phiéu dwoc phé duyet va
phiéu trong céc trwong hop phai xép hang tin nhiém va phai mé tai  phai cung cap bao cao tai chinh ndm truéc lign ké cta ndm
khoan phong téa nhan tién mua trai phiéu cta dot chao ban. phat hanh dwoc kiém toan.
- T chirc phat hanh trai phiéu c6 cam két va phai thwc hién niém - Déi twong tham gia dot chao ban dbi tweng tham gia dot
yét trai phiéu trén hé thdng giao dich chirng khoan sau khi két thic chao ban theo quy dinh theo Nghj dinh 153.
dot chao ban.
Theo Nghi dinh 155, Diéu 19, dbi v&i chao ban trai phiéu ra cong
chuing, té chirc phat hanh phai dap (rng cac diéu kién quy dinh tai Theo Ngh| dinh 65, khi khi lap hd so phat hanh trai phiéu
Diéu 15 clia Luat Ching khoan. Ngoai ra, tb chirc phat hanh hodc  riéng I8, t chirc phat hanh phai thém vao két qua xep hang
trai phiéu phai tréi qua xép hang tin nhiém trong nhirng trudng tin nhiém déi v&i doanh nghiép phat hanh trai phiéu néu
hop: doanh nghiép phat hanh thudc céc trweng hop phai xép
Xép hang hang tin nhiém va thdi diém ap dung theo quy dinh tai Nghj
tin nhiém -Téng gia tri trai phiéu theo ménh gia huy déng trong mdi 12 thang  dinh 155/2020 (twong tw trai phiéu dai chdng). Theo ching
I&n hon 500 ty ddng va Ién hon 50% vén chl sé& hivu. t6i, quy dinh bd sung nay cho thdy co' quan chirc ning
- Téng dw no trai phiéu theo ménh gia tinh dén thoi diém dang ky  khuyén khich doanh nghiép néi chung & doanh nghiép phai
chao ban I&n hon 100% vén cha s& hiru.  thuwe hién x&p hang tin nhiém néi riéng phat hanh trai phiéu
Nhirng diéu kién nay can ct trén bao cdo tai chinh ky gan nhét ra céng ching.
dwoc kiém toan bdi bdi td chirc kiém toan dwoc chap thuan
Ued Gl Téi da 30 ngay Téi da 10 ngay
phé duyét .
N 2. . X . . s s . Phan phai trong 30 ngay, khodng céach gitra dot chao ban
Phan phéi ghan RhO' t'rong 9.0 ngay, khogng cac':h giva dcyt_ f:hao ban’sau‘ Vol sau v&i dot chao ban trwdc khéng qua 6 thang cho nhiéu
ot chao ban trwdc khéng qua 12 thang cho nhiéu dot phat hanh. dot phat hanh
NDT dd ) R Chi c6 NDTCKCN (ca t& chire \{é ca nhan) duoc tham gia
didu kian Khéng cé han ché cu thé theo quy dinh hién hanh, va chi NDTCKCN t0 chtre duoc
; tham gia theo Dy thao Luat Chirng khoan stra doi 2024.
Dw thdo Luat Chirng khoan 2024: Bb sung didu kién chao ban trai
phiéu ra cdng chuing phai c6 tai san dam bao hodc duoc béo lanh
Tai san ngan hang theo quy dinh ctia phap luat, ngoai trr trwérng hop té
dam bao chtre tin dung chao ban trai phiéu la no' thir cdp thda man céc diéu

kién dé duoc tinh vao vén cap 2 va c6 dai dién nguoi s hivu trai
phiéu theo quy dinh ctia Chinh phu.

Nguén: Céac Luéat va Nghij dinh, HSC

Tac dong cua viéc that chat quy dinh 1én thj trwong TPDN

HSC nhan théy hoat dong phat hanh TPDN da sut gidam manh sau khi Nghj dinh 65
duwoc ban hanh vao cubi thang 9/2022, that chat cac quy dinh vé phat hanh trai phiéu
riéng 1&. Tl thang 10 n&m 2022 dén thang 2 ndm 2023, gan nhw khong cé dot phat
hanh mé&i nao, phan anh tac déng ngay lap tlrc clia cac quy dinh chat ché nay.

Tuy nhién, hoat ddng phat hanh da cé sw phuc hdi ké tir thang 3/2023, sau khi Nghi
dinh 08 dwgc ban hanh. Nghi dinh 08 da tam thoi ndi Idng mot s6 han ché quan trong
trong Nghi dinh 65, bao gédm hoan quy dinh v& NDTCKCN c4 nhan va hoan xép hang
tin nhiém bat budc cho cac td chirc phat hanh cé ty 1& no cao. Sy ndi 1dng nay, cé
hiéu lwc dén thang 12/2023, da gitup khoi phuc mét phan niém tin va hoat dong trén
thi trwong.

Ké tlr ddu nam 2024 dén nay, dwéi hiéu lwc ciia Nghi dinh 65, hoat dong phat hanh
trai phiéu riéng 18, d3c biét la d6i v&i cac td chirc phat hanh ngoai nganh ngan hang,
van & murc thip. Moi trudng phap ly chat ché hon tiép tuc tac ddong manh dén khéi
lwgng phat hanh trén thj trwedng TPDN.

T do, HSC tin réng néu Dy théo Luat Chirng khoan hién tai dwqc thong qua, thi
trwdng TPDN co6 thé sé phai doi mat véi nhivng thach thirc dang ké trong ngan han
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Ngay 07/10/2024

B4o cao nhanh vé nganh - Tai chinh

va co thé ca trung han. Nhitng thach thirc nay co thé dac biét rd rang dbi véi cac to
chirc phat hanh trai phiéu ngoai nganh ngan hang, von da chiu sy giam sat chat ché
hon theo Nghi dinh 65. Mac du tinh hinh c6 thé sé 6n dinh sau mot giai doan diéu
chinh, qua trinh chuyén déi dy kién sé& dan dén sy bién dong va lam han ché hoat
dodng phat hanh trai phiéu trong mét khoang théi gian nhét dinh.

Biéu db6 8: Phat hanh trai phiéu Chinh phu

Sau khi Nghij dinh 65 vé that chat diéu kién phat hanh trai phiéu riéng 1& c6 hiéu luc trong thang 9/2022, lwong phat hanh da giam
dang ké. Trong thdi gian Nghi dinh 08 ¢6 hiéu lwc (ndi Idng mot sé han ché quan trong trong Nghi dinh 65), hoat déng phat hanh da
phuc hdi. T dau ndm téi nay, khi Nghi dinh 65 dwoc ap dung, viéc phat hanh twong déi trdm lang véi trai phiéu nganh Ngan hang
chiém ty trong 16n

mPhét hanh riéng & m Chao ban cdng khai
180
(o]
,;é 160
— Nghi dinh 08
E 120 [¢] Nghi dinh 65
Z 100 Nghi dinh 65 L A
80 } 1
60 t—‘—\
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T NSO OOH O NN DO O®OO T N NN O O0®Hm O NN DO 00O e 0D = WD O - 00
e L e e e Sl et e e e L Al el ol el Sl
2020 2021 2022 2023 2024
Ngudn: HNX, HSC
Biéu d6 9: Gia tri phat hanh TPDN theo nganh Biéu dd 10: Gia tri phat hanh TPDN theo nganh

Khéi lwgng phat hanh giai doan 2022-2024 thdp hon dang k& so  ...v&i déng gop tang dang k& cia nganh Ngan hang
v&i nam 2020-2021...

mNgan hang mBDS Khac

mNgan hang mBbS Khac
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Nghin ty déng
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Nguén: HNX, HSC Nguén: HNX, HSC
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Bao cdo nganh - Tai chinh Ngay 07/10/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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