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Dw thao méi nhat vé giao dich khéng yéu cau ky quy:
Cu the va toan dién hon

Lé Khanh Tung = Bo Tai chinh da cong b phién ban thir tw clia Dy thao Thong tw vao ngay 19/7/2024
Chuyén Vién , Nganh Dich Vu Tai Chinh v&i ndi dung (1) bd quy dinh yéu cau ky quy 100% trwdc khi giao dich d6i v&i nha dau
tung.lkhanh@hsc.com.vn tw t6 chirc nwéc ngoal va (2) nang cao yéu cau vé cong bd théng tin trén thi truong
+84 24 3933 4693 Ext. 4844 chirng khoan dé cai thién kha néng tiép cap thong tin cGa nha dau tw nwéc ngoai.
Pham Lién Ha, CFA = Phién ban th tw nay cung cép khudn khd cong viéc cu thé va thure t& hon cho cac bén
Giam déc, Nganh Dich Vu Tai Chinh tham gia thi trwdng. Nhirng dlem dang chu y bao gom (1) tiéu chi xac dinh mdc tran
ha.plien@hsc.com.vn déi véi giao dich khong yeu cau ky quy ma cac cong ty chirng khoan cung cép va (2)
+84 24 3933 4693 Ext. 4852 quy trinh l1am viéc cu thé tr ngay T dén ngay T+2.

= HSC ky vong day sé& la ban Dy thdo cudi cling va Théng tw chinh thirc sé sém dwoc

ban hanh.

Khuén khd rd rang va thwe té hon cho giao dich khong can ky quy

Dy thdo Thong tw moi nhét dwoc ban hanh vao ngay 19/7/2024 dwa ra khudn khd toan dién va
thwe t& hon cho cac bén lién quan tham gia vao giao dich khéng yéu cau ky quy. Dy thdo cap
nhat nay van gitr nhirng nguyén tac co ban cla cac dw thao ban dau, déng thdi dwa ra hwdng
dAn va khuon khd cu thé hon.

Murc tran cho vay ky quy dwa trén ning lwc tai chinh ctia cac CTCK

Phién ban thir tw cia Dw thao xac dinh gidi han vé ‘gia tri mua khéng yéu cau ky quj’ ma cac
cong ty chirng khoan dwoc quyén cung cdp cho cac nha dau tw td chlrc nwdc ngoai
(NDTTCNN). Mtrc gigi han nay, dwoc xac dinh dya trén ty 1é€ ng va kha nang thanh toan cla
cong ty chirng khoan, sé déng vai tro [a cdng cu quan tri rGi ro nhdm gidm thiéu rdi ro hoat dong
clia cac cong ty chirng khoan.

Theo wéc tinh clia ching t6i, SSI hién c6 mic gidi han Ién nhét dbi véi giao dich khong yéu
cau ky quy (khoang 6,8 nghin ty dong), tiép theo la VCI (3,7 nghin ty dong) va HCM (2,8 nghin
ty dong).

Quy trinh lam viéc tir ngay T dén ngay T+2

Ban dv thdo dwa ra quy trinh lam viéc chi tiét cho cac bén tham gia thj trudng, trong do:

1. Vao ngay T, cac cdng ty chirng khoan thwc hién cac Iénh mua ti* NDTTCNN nhw giao dich
thdng thwdng.

2. Vao ngay T+1, Tdng cong ty Luu ky va BU triv chirng khoan Viét Nam (VSDC) va ngén hang
Ity ky xac nhan viec NDTTCNN c¢6 da tien mat hay khong.

3. Vao ngay T+2, cac CTCK nhan cb phiéu da mua trwde d6 va hoan thanh nghia vu thanh toan
(thay vi cac NDTTCNN) néu cac NDTTCNN khong du tien mat. Neu NDTTCNN cé du tién mat,

Iénh mua sé& dugc thwe hién nhw cac giao dich binh thuwdng va NDTTCNN nhan cb phiéu vé tai
khoan.

Bwéc tién quan trong trong qua trinh xem xét nang hang thj trwong
cua FTSE

HSC tin ring du thdo m&i nhat 13 mot budc tién quan trong va c6 thé chi can nhirng diéu chinh
nhd trwéc khi ban hanh. Méc du cé thé FTSE sé khéng kip thoi xem xét dw thdo nay dé nang
hang Viét Nam 1én thi trwdng méi néi vao thang 9/2024 nhwng ching t6i van lac quan vé tiém
nang Viét Nam dwoc nang hang trong twong lai gan. Tuy nhién, HSC van danh gia viéc Viét
Nam dwoc nang hang 1a dong lwc rat quan trong cho ca thi trwdng néi chung va cac cong ty
ching khoan néi riéng, déc biét la nhixng cong ty c6 mang khach hang td chirc phat trién nhw
SSI (Mua vao, 45.200d), VCI (Nam gitr, 49.500d) va HCM (Chwa khuyén nghi), day Ia nhivng
cdng ty chirng khoan dirng dau vé thj phan khach hang té chirc.

Ban géc bang tiéng Anh clia bao cdo nay duoc phat hanh vao ngay 31/7.

4 Khuyén nghi Gia muc tiéu (dong) Tiém nang P/E (lan) P/B (l4an) L.suét cb tirc (%)

Méi Mé&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2024F 2025F r{rZlig 2025F 2024F 2025F

SSI 34,650 Mua vao - 45,200 - 304 21.4 18.2 2.20 2.21 3.46 4.33
VCI 47,350 N&m gitr - 49,500 - 4.54 26.1 25.0 217 2.43 2.53 3.17
VND 16,000 Mua vao - 23,015 - 43.8 11.8 11.6 1.36 1.20 2.75 4.39

Gia co"‘phié'u tai ngay 22/7/2024.
Nguén: Céng ty, FactSet, HSC
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Khuén khé rd rang va toan dién hon

Bo6 Tai chinh da ban hanh phién ban thi tw ctia Dw thao Thong tw véi khudn khé rd
rang va toan dién hon so v&i phién ban trwéc d6. Dy thdo cap nhat nay dwa ra (1)
khudn khé cho cac bén lién quan vé giao dich khéng yéu cau ky quy va (2) mic tran
cho cac giao dich cho vay ky quy. HSC danh gia day la mot budc tién dang ké vé
quy dinh cho céc giao dich khéng yéu cau ky quy, mét yéu té quan trong dé FTSE
xem xét nang hang thj tredng. Viéc ban hanh dw thdo nay dw kién sé gitip cai thién
kha nang thu hut von va ddy manh khéi lwong giao dich trén thj truérng. Nhirng cong
ty chirng khoan tap trung vao khach hang té chirc sé 1a nhirtng bén hwéng loi chinh
tlr Dy thdo mé&i nay.

Nhac lai nhirng diém chinh ctia Dw thao Théng tw

Ban dy thao Thong tw ban dau gidi thiéu nhitng stra dbi va bd sung cho 4 thong tu
hién hanh. Ba trong sb cac théng tw nay (Thoéng tw sb 119, 120 va 121, do B¢ Tai
chinh ban hanh vao nam 2020) lién quan dén yéu cau vé ky quy, trong khi thong tw
th tw (Théng tw 96, do Bd Tai chinh ban hanh vao nam 2020) lién quan dén viéc
c6ng bé thong tin trén thi trwdng chirng khoan. Day 1a phién ban cap nhat th tw cia
ban Dw thdo ban diu (da dwoc phan tich trong Bao cdo nhanh vé nganh truwéc dé cia
chuing t6i, M&i xem: Dy thao Théng tw: Tich cwe dbi véi muc tiéu nang hang thi trwong,
ngay 26/3/2024, HSC).

Déi véi cac giao dich khong yéu cau ky quy, Dy thdo moi nhac lai réng cac cong ty
ching khodan co6 trach nhiém thwe hién nghia vu thaph toan néu cac NDTTCNN mat
kha nang thanh toan vao ngay thanh toan. Nhirng diém chinh nhw sau:

e Cac cong ty chirng khoan c6 thé chip nhan cac 1énh mua cia NDTTCNN ngay ca
khi tai khoan ctia khach hang khéng cé du nguén von dé dap tng 100% gia tri Iénh
dat mua.

e Trong trwong hgp NDTTCNN khéng du tién thanh toan vao ngay giao dich hoan
tat, cérjg ty chu’qg khoan noi nha dau tw dat Iénh chiu trach nhiém thanh toan doéi
V@i phan tién thiéu hut.

e Cong ty chirng khoan co thé thuc hién 1énh ban chirng khoan ngay khi chirng khoan
vé tai khoan tw doanh culia cdng ty chirng khoan.

e Cac cong ty chirng khoan phai théng bao cho Téng‘céng ty Lwu ky va Bu trir chirng
khoan Viét Nam ve viéc khach hang khong du tien thanh toan giao dich ching
khoan va théng tin giao dich lién quan dén nghia vu thanh toan.

o Truwdng hgp NDTTCNN khéng thwc hién nghia vy thanh toan theo quy dinh phap
luat hodc theo hop ddng véi cong ty chirng khoan, cong ty chirng khoan noi nha
dau tw nwéc ngoai thirc hién dat 1énh giao dich phai bao cao Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc, Sé& giao dich chirtng khoan vé giao dich clia nha dau tw nwéc ngoai
trong thdi han 24 gid, ké tir thdi diém hoan tat viéc thanh toan giao dich thiéu tién.

Nhirng quy dinh mé&i

Quy trinh lam viéc chi tiét cho cac bén tham gia thi trwdong

Trong ban Dy thao moi nhat, mét khudn khé toan dién cho cac bén tham gia vao giao
dich khéng yéu cau ky quy da dwgc cong bo.

C6 5 bén tham gia chinh déi v&i giao dich khéng yéu cau ky quj: NDTTCNN, cong ty
chirng khoan (phu trach giao dich cia NDTTCNN), Tdng cong ty Luu ky va Bu triy
chirng khoan Viét Nam, ngan hang Iwu ky va BIDV (kiém tra xem tai khoan cta coéng
ty chirng khoan - v&i tw cach 13 cac thanh vién lwu ky - mé tai BIDV c6 du tién hay
khéng).

o Ngay T — ngay thyc hién Iénh giao dich: NDTTCNN va cong ty chirng khoan sé
hoat dong nhw binh thwérng dé mua chirng khoan cho NDTTCNN.

» Ngay T+1 — xac nhan NDTTCNN du tién: Tong cong ty Lwu ky va Bu trir chirng
khoan Viét Nam va cac ngén hang Iwu ky sé xac dinh xem so dw tien mat cua
NDTTCNN cé du dé mua chirng khoan vao 'ngay T' hay khong.
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o Ngay T+2 — thirc hién thanh toan: NDTTCNN hodac cong ty chirng khoan sé hoan
thanh nghia vu thanh toan theo hai kich ban nhw sau:

- Né&u NDTTCNN du tién mat, ‘NE)T'I"CNN sé thanh toan giao dich thwc hién vao
ngay T nhuv giao dich mua bang tién mat théng thwdng.

- Né&u NDTTCNN khéng da tién mat, cong ty chirng khoan sé thay mét cho
NDTTCNN hoan thanh nghia vy thanh toan thwc hién vao ngay T (sau do
NDTTCNN sé thwc hién nghia vu thanh toan cho cong ty chirng khoan). Cac
cong ty chirng khoan sé chuyén chirng khoan vao tai khoan tw doanh va sé cé
quyén chi dong ban nhitng chirng khoan nay ra thi trwong hodc cho
NDTTCNN dé thu héi tién mat.

Quy trinh lam viéc nay giai quyét hiéu qua nhieng lo ngai lién quan dén viéc giai quyét
cac giao dich that bai, nhw da néu trong Dy thao trwdc dé.

Gi&i han gia tri mua khéng can ky quy - mét céng cu quan tri rai ro

Dv thao Théng tw cap nhat xac dinh giéi han cho gia tri mua khéng yéu cau ky quy
ma cac cong ty chirng khoan dwoc phép cung cép cho khach hang té chirc nuwéc
ngoai. Cong thirc tinh gi¢i han nhw sau:

Gidi han gia tri mua khéng can ky quy = Gia tri nhd nhat (mrc tran thir nhat, mée tran
th hai), trong dé:

o Murc tran thir nhat = (2 * sb dw vén CSH gan nhét) — dw no cho vay ky quy

Murc tran dau tién thé hién gia tri cho vay ky quy con kha dung cla cac cong ty
chirng khoan. Trong do, gia tri cho vay ky quy toi da bang hai lan s6 dw von CSH
(quy dinh trong Quyét dinh s6 87/Qb-UBCK).

e Mrc tran thir hai: Tién & cac khoan twong dwong tién — no lién quan

Mrc tran thi hai phan anh kha néng thanh toan thuén ma cac cong ty chirng khoan
c6 thé sir dung dé tai tro cho khach hang trong ngén han

Murc gi¢i han nay do B Tai chinh quy dinh la phu hop, tir d6 dadm béo rang Thong tw
ma&i nay (giup gia tang strc mua cho NDTTCNN thong qua viéc str dung don bay trong
ngan han) van tuan tha cac quy dinh ching khoan hién hanh va khong tao ra nhirng
bat &n mai trén thi trwdng. Ngoai ra, gi¢i han nay ciing giup giam thidu rdi ro hoat
dong bang cach dat ra ranh gi¢i cho cac cong ty chirng khoan trong viéc cung cap
dich vu khoéng yéu cau ky quy cho khach hang.

Dwa trén sé liéu tai chinh Q2/2024, HSC tinh toan kha nang tai tro dich vu giao dich
khong ky qu§ cho khach hang ctia 5 cong ty chirng khoan hang dau trong Biéu db 2.

Mét s diém chinh tr Biéu dd 2 nhw sau:

e SSI hién dang ¢ tinh hinh tai chinh tét nhat dé cung cép giao dich khéng yéu cau
ky quy cho khach hang nuwéc ngoai, véi gia tri téi da 6,8 nghin ty dong. Trong dé
bao goém trai phiéu cia SSI dwoc phat hanh béi cac NHTM cé thé ban ra dé chuyén
ddi thanh chirng chi tién glri d0 diéu kién dap tng cho murc tran thir hai.

e Kha nang thanh toan ctia HCM cho murc trdn thir hai 1a kha tét va cé thé so sanh
v&i SSI. Tuy nhién, s6 dw vén CSH twong dbi th&p sé han ché nang lwc cung cip
dich vu khéng ky quy & murc tran dau tién.

e Kha nang thanh toan thuc té ctia VCI ¢ vé khéng chéc chén do 25% s6 dw vén
CSH clia cong ty dén tir viéc dinh gia lai tai san, cha yéu la khodn dau tw PE vao
NAPAS va IDP. Néu nhitng khoan dau tw nay 1am that thoat vén, vén CSH va kha
néng cung cap dich vu khdéng ky quy ctia VCI theo d6 ciing sé& gidm xuéng.
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Bang 1: Quy trinh cla cac bén trong giao dich khong yéu ciu ky quy

Tir (1) dén (10) Ia thé tw chaquy trinh, )

Duv thao Thong tw m&i cung cap quy trinh lam viéc khép kin cho cac bén lién quan trong giao dich khdong yéu cau ky qu
NDT té chirc Ngan hang

Cac CTCK twong rng

nwéc ngoai lwu k
(1) Bat Iénh mua cho
Ngay cac CTCK (dat coc tw o (1 s 12 )] Téng hop
T 0-100% sb tidn yau  (2) XU ly caclénh mua két qua giao dich

cau trwéde khi dét 1énh)

1 trén thij trwong hoac

| chuyén cé phiéu vao tai

| khoan ciia NDTTCNN

1 thdéng qua giao dich

[ théa thuan ho&c giao
~ _ dich ngoai thi trwong L7
Ngudn: D thao théng tw cta B Tai chinh, HSC

Ngay 14:30 (5) Xéac dinh nghia vu thanh (4) Xac minh &
T+1 ’ toan v&i ngan hang lwu ky xac nhan KQGD
(6) Xac dinh kha
Giao dich bang tién mat ngcr:g ,t\lhlg%‘-gﬁﬂ
16:30
l/ (7b) Ngan hang \
(7a) Néu tién mat cla 5 (7c) VSDC chuy&n nghia vy Iwu ky thong bao !
Ngay 930  NDTTCNN di, xirly ! ,(7‘(’1) Ngh'f‘] "‘-ﬁthaﬂh thanh toan t khach hang cho VSDC néu !
T+2 ’ quy trinh giao dich nhuw ! toan duoc ¢ uyen cho cla NDTTCNN sang cac lwgng tién mat 1
N o cac CTCK ,
binh thwong CTCK ctia NDTTCNN !
I khang dd :
X (8c) Néu tién mat cha cac i
1 CTCK khoéng du, VSDC sé 1
1 ap dung céc bién phap hd :
: tro thanh toan (s dung vén |
| . thanh toan cia VSDC, vay tir !
1 (8b) Néu cac CTCK du ngan hang thanh toan). (8a) Kiém tra |
10:00- : ti&n mat sé thanh toan o lwgng tién mét |
11:00 . thay cho khach hang (8d) Néu tien mat ctia cac clia cac CTCK 1
1 ctia NDTTCNN  CTCK van khéng dd ngay ca va chuyén :
! khi VSDC/cac ngéan hang |
: thanh toan da hé tro, VSDC 1
1 c6 thé Iui thoi gian thanh :
! toan sang 11:30-12:00 (tw |
X 11:00-11:30) I
| (9a) Thong bao cho BIDV dé (9b) Kiém tra !
1 kiém tra tién ctia cac CTCK tién mat ctia cac :
. ) ) CTCK sau khi |
11:00- 1 (9¢) VSDC tiép tuc ho tro dwoc VSDC [16 :
11’_30 1 cac CTCK théng qua quy tre va chuyen |
: : thanh toér] hoac tham chi khoép. Nf:‘u 1
| vay NHNN. Bbong thoi, VSDC lwgng tién van !
1 IUi th&i gian thanh toan sang khong dd, thong :
: 12:00-13:00 (twr 11:20-13:00) bao cho VSDC.
. (10b) Cac CTCK nhan 1
1 cb phiéu da mua (trong ]
: tai khoan tw doanh)va |
| thyc hién nghia vu NS 1
A\ 1 thanh toan thay cho . :
! NDTTCNN Quy trinh giao dich khéng yéu cau ky quy/ |
13:00- (10a) Nhan cé phiéu | Thanh toan giao dich khéng thanh céng 1
15:00 damua; Cac CTCK ban cb phiéu :
1
1
1
1
1
1
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Bang 2: Mirc giao dich yéu ciu khéng ky quy téi da trong Q2/2024, nhém 5 céng ty chirng khoan
SSI 1a céng ty ¢ nang lwc tai chinh tdt nhat trong viéc cung cAp dich vu giao dich khéng yéu cu ky quy cho cac khach hang nwéc

ngoai

Cong thirc

SSlI
HCM
VCI
VND
TCBS

A
24,092
10,663

8,858
12,178
24,643

Gia tri
cho vay
ky quy
B
20,385
18,542
7,946
21,114
24,693

Mtrc tran
thir nhat

C=2*A-B
27,799
2,784
9,770
3,242
24,593

Tién mat

D

2,108
2,584
3,903
3,107
2,775

Cac khoan

twong

dwong tién
E (*)

23,282

310
12,851
2,101

F (")
14,469
4,200

563

G
33,027

476
14,479
1,698

Murc tran thir 2

H=D+E+F-G
6,832
6,784
3,737
1,479
3,741

:hsc

Ngay 04/8/2024

S6 liéu toi da déi
v@&i cac giao dich
khéng yéu cau
kY quv

I = Min (C, H)
6,832
2,784
3,737
1,479
3,741

Tang vén cho giao dich khéng can ky quy

(*) Céc khoan twong duong tién bao gom chirng chi tién givi & sé dw tién guH
(**) Trai phiéu thanh khoan (do cac NHTM phat hanh) ¢é thé duoc chuyén déi thanh cac khodn tuong duong tién

Nguén: Di¥ liéu céc céng ty, HSC

Céc cong ty chirng khoan da tang nén vén manh mé dé dap (ng nhu cau gia tang cua
dich vu khéng yéu cau ky quy va nha dau tw ca nhan gia tang (Bieu do 3).

Tinh dén hién tai, khoang 25% tong ngudn vén duwoc huy déng (hon 30 nghin ty déng)
den tr HCM va ACBS. VND va VIX da dwoc UBCKNN thong qua viéc phat hanh
quyeéen chon v&i ty 1€ 1an luvot 20% va 95%.

Qua trinh huy d6ng vén con lai sé dién ra trong nira cudi nam 2024 véi kha nang sé
c6 thém nhieu cong ty khac. HSC dy bao thanh khoan thi trwdng sé hoi phuc vao
Q4/2024 do cac cdng ty chirng khodn bom von vao thj trwdong thdng qua cho vay ky

quy.

Bang 3: Ké hoach ting v6n cla cac cong ty chirng khoan trong giai doan 2024-2025

% s6 lwong cod

Tbng s6 tién cac CTCK thu duoc dwoc ky vong dat 30,7 nghin ty ddng va con sb nay sé con ting 1&n trong twong lai

Téng sé tién thu dwoc

Hinh thu x Phat hanh

prllr;t hé:ﬁ il d?ng (trieu céaphiaénu) Hoan thanh so véi DwoghL;B(t;tll(ugﬁ s el s, chap
Iwu hanh ; dau nam (ty dong) p thuan (ty dong)
Ssl Quyén mua 10% 151 1,510
Phat hanh riéng Ié 7% 104 1,500

ESOP 10 100

VND Quyén mua 20% 243.6 2,436

Phat hanh riéng Ié 20% 286.6 3,439
ESOP 30 300

HCM Quyén mua 50% 228.6 2,286
ESOP 16 160
VCI Quyén mua 50% 144 2,420
ESOP 4.4 44

ACBS Quyén mua 42% 300 3,000
LPBS Quyén mua 1450% 363.8 3,638

VIX Quyén mua 95% 636 6,360

ESOP 20 200

ORS Quyén mua 33% 100 1,000
TCl Quyén mua 44% 50.9 509

ESOP 4% 5 50

DSE IPO 10% 30 900
VDS Phat hanh riéng |é 38% 81 891
Téng 7,336 8,796 14,611
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Bwéc tién quan trong trong viéc nang hang thj trwong cua
FTSE — nhwng muc tiéu dwo'c nang hang vao thang 9/2024 khé
c6 kha nang xay ra

HSC dw doan Thong tw sé hoan tat ca ban hanh trong twong lai gan. Tuy nhién, FTSE
c6 thé sé khong kip hoan tat qua trinh xem xét dé& nang hang thj trwong Viét Nam 1én
thi trwng méi ndi vao thang 9/2024.

M6t sb tré ngai con lai cAn dwoc [am ré nhw sau:
e Viéc thanh toan cb phiéu giao dich ngoai bién do:

Hién tai khdng c6 quy trinh dé x( ly cac van dé co thé phat sinh trong treong hop
giao dich that bai bao gom céc co phiéu giao dich ngoai bién dd, thwdng giao dich
v&i mire thang dv so véi thi gia.

Nhirng cau héi chinh can duoc giai quyét bao gdm:

- Liéu ty & s& hiru nwéc ngoai ctia nhirng cb phiéu nay cé ting 1én néu bén mua
hop phap trong giao dich Ia tai khoan cia cong ty chirng khoan trong nwéc (bén
dy kien sau do6 s€ ban lai cho NDTTCNN)?

- Liéu cac tai khoan ctia cong ty chirng khoan trong nwédc c6 phai thanh toan phan
thang dv (dw kién cho bén mua nw&c ngoai) vao ngay T? Néu cé, gia ban lai cho
NDTTCNN sé€ |a bao nhiéu vao ngay T+2?

e Co ché danh gia cia FTSE:

- FTSE sé thu thap phan hoi tir NDTTCNN da trai nghiém quy trinh giao dich moi
da duworc tich hgp tinh nang giao dich khéng yéu cau ky quy.

- HSC wérc tinh qua trinh xem xét s& can khoang 3-6 thang.

Méc du viéc nang hang cua FTSE co thé sé khong hoan thanh vao thang 9/2024, HSC
van lac quan vé viéc chinh thirc dwgrc nang hang trong twong lai gan.
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Bao cdo nganh - Dich vu tai chinh Ngay 04/8/2024

Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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