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Doanh thu (nghin ty ddng)
LNST (nghin ty déng)

Téng tai san (triéu ty ddng)
VCSH (triéu ty ddng)
Dw no tin dung (triéu ty déng)

Huy déng (triéu ty déng)

Ty 18 no x4u binh quan

T&ng trwdng tin dung ndm 2026 dy bao thap hon ndm 2025 tac déng
b&i Van ban s6 11686/NHNN-CSTT han ché tang trwdng tin dung: |
BDS c¢6 thé lam thu hep ngudn vdn vao thi truéng, tang 1ai suat cho |
vay va tao ap lwc tai chinh cho doanh nghiép cung ngw¢i mua nhé,§

nhé4t |a trong ngén han.

Tang trwdng tin dung duy tri & mdc cao trong khi huy ddng vén gap§
nhiéu thach thirc do dong tién dich chuyen sang cac kénh tai san smh§
| hdp d&n hon, tao ap lwc 1én can ddi ngudn vén cla ngan hang.
Diéu nay cé thé lam gia tang rdi ro thanh khodn va budc ngan hang§ i
phai nang lai suat huy dong, tlr d6 gay strc ép 1én chi phi vén va bién: |

loi nhuan.

27 ngan hang

1,197.1 +18% YoY
209 +20.3% YoY
21.2 +23% YTD
1.78 +19% YTD

+19.94%
14.2 YTD
15.83 +21% YoY
Cai thién so
2.33% v&i Q3

Dw kién tang trwdng tin dung toan nganh dat mirc 16% - 18%, vé’i§
doéng lwc tang trwdng chinh tr phan khuc khach hang doanh nghiép:
san xuét-kinh doanh.
Van ban s6 11686/NHNN-CSTT hwéng dong vén vao san xuét-kinh:
doanh, cai thién chat lwong tin dung, gitp thi truéng can bang hon va:
glam nguy co bong béng tai san dai han, dong thei van dam bao dong§
vén cho cac dw an c6 phap Iy rd rang va nhu cau thuc |
Chuyén dbi s6 va dich vu phi tin dung (bdo hiém, thanh toan, ngan:
hang sb) 1a dong lwc tang trwdng méi.
Hoan thién hé sinh thai tai chinh ddy manh M&A va phat trién cac nén,
tang cong nghé mai. 3



Buc tranh toan canh:
Duy tri da tang trudng tich cuc

\nﬂ.[]ﬂ Doanh thu thuan 1” Loi nhudn sau thué
11971 nghinty  286.3 nghin ty
(+18% YoY) (+20% YoY)

Du no tin dung ““V] * Huy dong vén

14.2 triéu ty 15.83 triéu ty

(+19.94% YTD) (+21% YoY)

= Téng tai san

21.2 triéu ty

(+23.3% YTD)

| No xau binh quan (NPL)

2.33%

(Cai thién so vdi dinh Q2/2024)
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LNST Q4/2025

Tang trwéng Ioi nhuan duy tri da tang manh nhwng xu hwéng phan hoéa bat daux\'

3§ ré nét gitba nhém Big 4 va nhém NHTM cé6 phan nhé |
%iTrong quy 4/2025, 27 ngan hang niém yét ghi nhan 26 ngan hang co két qua kinh§
‘doanh kha quan, duy tri da téng trwéng tich cwc tr dau ndm. Trong 27 ngén hang,
.. STB c6 két qua kinh doanh tiéu cwc do tdng manh ng xau tang manh khién ngéan hang';
' phai tang chi phi dw phong |
'+ Doanh thu thuan dat 1,197 nghin ty déng, tang 18% YoY.

‘'« Loi nhuan sau thué dat 286.3 nghin ty déng, tdng 20% YoY.

|+ Tang trwéng tin dung tinh dén hét quy 4 dat 19,94%, phan &nh nhu cau vén

phuc hdi trong bdi cadnh chinh sach tién té duy tri néi léng

'+ Phan héa manh mé. |
“'Nhom Top 6 ngéan hang lon (VCB, BID, CTG, TCB, MBB, VPB) tiép tuc dan dat
§tang truo’ng dong gop 67.2% tong loi nhuan toan nganh Trong khi do, nhom§
-‘ngan hang tam trung va nhd chiém 32.8% con lai, thé hién sy phan héa manh ve§
''quy md va hiéu qua hoat dong. §
| /Pang chu y, 4 ngan hang dwoc giao nhiém vu nhan chuyén giao bt budc ngan hang 0
- /déng (VCB, MBB, VPB, HDB — trong d6 HDB tham gia tai co cAu DongABank) déu ghi
'inhan tang truwdng tich cyc ca vé doanh thu va lgi nhudn trong nam 2025 nh& day
'nhanh viéc tai co ciu va tang trwdng tin dung dwoc giao thém. Trong d6 téng trwdng |
' MBB dat 39.97%, theo sau la VPB dat 36.2% HDB dat 23.4% da phan cac ngan héng§
| dwoc tiép nhan cac ngan hang 0 ddng déu co6 sy tang trudng tin dung vuot troi |
' Trién vong tang trwdng tin dung nam 2026 dwoc ky vong duy tri & mirc 15-20% nho'!
|1dong e tir dau tw cong, phuc hdi san xuét va nhu cau tiéu dung cai thién. Ngan hang
''Nha nwéc dinh hwdng diéu hanh linh hoat nhwng than trong, wu tién vén cho linh VC !
/sd@n xuét — kinh doanh. Tuy nhién, chat lwong tin dung va ap luc chi phi vén sé Ia6yeu,"

t& quyet dinh tinh bén virng clatang trvéng.
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= Tong tai san Q4.2025 Tang trudng TTS toan nganh A Thay d6i TTS

100%

80%

60%

40%

20%

Thay d6i TTS - VCSH so véi cling ky

Nhom quéc doanh - llgg//;’

0% 10% 20% 30% 40%

® Thay d6i VCSH  ® Thay dbi TTS

Tong tai san
(triéu ty dong)

21.2

+23.3% YTD

VCSH
(triéu ty dong)

1.78

+19.2% YTD

=  Téng tai san toan hé théng ngan hang ghi nhan muc tdng trwdng manh, dat khodng 21.2 triéu ty déng, tang 23.3% so véi quy trudc. Dong lwc ting
trwdng tai san co sy phan hoa ro rét, tap trung chd yéu & nhdm ngan hang thwong mai c6 phan (TMCP) c& trung — nhém dang chi déng mé rong quy

mé hoat ddng, dady manh tin dung va gia tang thj phan trong bdi cadnh canh tranh gia tang.

" Dang chuy, ba ngan hang TMCP c& trung tham gia nhan chuyén giao ngan hang 0 déng da ghi nhan mirc tang trwwéng vuwot tréi nho hiéu rng
hop nhat va tai cau trac. Trong d6, HDBank tham gia tai co cau DongA Bank, tao dw dia m& rdng quy mé tai san va tin dung sau hop nhat. Cung v&i do,

MBBank va VPBank ciing tan dung qua trinh nhan chuyén giao va tai ciu tric dé gia ting manh quy mé bang can dbi.

" Cu thé, tong tai san clia MBB tang trwdng 43%, VPB téng 36% va HDB tang 34%. Mic tang cao nay khong chi phan anh sy mé rong tin dung ma con
cho thay chién lvgc ddy manh tai co ciu, hop nhét va gia tdng nén khach hang. Tuy nhién, tdng trwéng nhanh ciing déng nghia v&i ap lwe quan trj rdi ro

va yéu ciu nang cao bd dém vén nham dam bao chat lwong tai sén va an toan hé théng trong trung han.

> Xu hwéng nam 2026, nganh ngan hang tiép tuc phan héa ré rét khi nhém ngan hang cé nén tang céng nghé va hé sinh thai tai chinh da dang

duy tri ting trwdng tét, trong khi ngan hang nhé chiju ap lwc vé NIM, vén va chuan Basel lII/IFRS 9.



TONG QUAN TAI SAN - HIEU QUA HOAT BDONG xNs|

ROE - ROA CAR THEO BASEL 11 CIR
mROE Q3/2025 ®=ROA (LNST/TTS) 12.0% 140.0%
20.0% 17.3% 17.5% 10.0% 120.0%

100.0% \/
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Nhom quoc doanh  Nhém NHTM ¢ Nhoém NHTM c¢o Nhém quéc doanh Nhom NHTM ¢& Nhom NHTM ¢& Nhom quoc doanh Nhom NHTM ¢& trung

trung nho e Nhém NHTM c& nho

trung nho

* Hiéu qua sinh I&i gitra cac nhém ngan hang cho thay sw phan héa ré rét. Nném NHTM cb phan c& trung dang dan dau vé kha nang tao loi nhuan
v&i ROE dat khodng 17.5% va ROA 1.5%, phan anh hiéu qua s dung vén va tai san tét, nhiéu kha ndng dén tir co’ cau tin dung ban I1& va NIM & murc
cao. Nhém quédc doanh duy tri ROE 17.3% va ROA 1.2%, cho thay loi thé vé quy mé va chi phi vdn thap nhwng hiéu suét tai san chwa thuc sy vuot troi.
Trong khi d6, nhém ngan hang nhé c6 ROE chi 4.8% va ROA 0.8%, thé hién ap lwc I&n vé bién Ioi nhuan, chi phi vén cao va chét lwong tai san chwa
thwc sy cai thién.

= Xét vé mirc d6 an toan vén theo Basel I, nhém NHTM c& trung tiép tuc thé hién vi thé virng chac véi CAR & mirc cao nhat (khoang 11-12%), tao
dw dia mé réng tin dung va hap thu rui ro trong bdi canh tang trwéng nhanh. Nhém ngan hang nhé c6 CAR quanh 9-10%, & muc trung binh nhung
kha n&ng tao vén ndi tai con han ché. Pang lwu y, nhém qubc doanh c6 CAR tiém can nguéng tdi thiéu (khoang 8%), cho thay bién an toan vén twong
d6i méng va sé chiu ap lwc tadng vén néu duy tri téc do tang trwdng tin dung cao trong cac ndm toi.

* V& hiéu qua hoat dong, chi sé CIR phan anh ré sw khac biét vé ning Iwc kiém soat chi phi. Nhém quéc doanh duy tri CIR thap nhat (khoang 35—
40%) nho loi thé quy mé va hé théng van hanh 6n dinh. Nhém NHTM c& trung c¢6 CIR quanh 65-70%, & mic chip nhan dwoc nhwng van cho thdy
ép,|l_J’C chi phi khi m& rénglmang lwéi va dau tw cdng nghé. Trong khi do, nhém ngan hang nhé cé CIR cao phét (xap xi 100% va c6 xu huéng tang), ch%
thay hiéu qua hoat déng yéu va rui ro lgi nhuan bi bao mon neu khong tai cau trac chi phi hoac cai thién nguon thu. ‘
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® Tng du no cho vay Q4/2025 A Tang trrong tin dung so véi quy 4/2025

TY TRONG CHO VAY THEO KY HAN
B Nhom NHTM ¢ nhd ®Nhém NHTM c¢& trung ™ Nhom qube doanh

N 3%
Ty trong cho vay dai han [N 31.7%
E = 33.5%

B 19%
Ty trong cho vay trung han N 21.5%
M 6.1%

I 53
Ty trong cho vay ngan han [N 47.1%
L 0 62.9%

0.0% 10.0%20.0%30.0%40.0%50.0%60.0% 70.0%

Duw ng ¢ip tin dung Q3/2025

' Tong di ng cho vay Q4/2025 Tang trwéng tin dung so vai quy 4/2024

8.000,000 30.0%

7am0m0 Dw ne tin dung: 14.2 triéu ty dong
5.0
6.000.000
- 20.0% Toan nganh: +19.94% YTD
1.000.000 15.0% X
Bank quoc doanh: +15.5% YTD

3.000.000 00
o Bank c& trung: +20.4% YTD
1.000.000 . !

0 - : , 00% Bank c& nho: +23.8% YTD

Nhom quoc doanh Nhom NHTM cd trung Nhom NHTM c& nho

Tang trwéng tin dung nam 2025 cda 27 ngan hang niém yét dat 19.94%, twong duwong khoang 2.362 triéu ty dénd
dwoc dwa vao nén kinh té va nhiéu kha nang duy tri da tang trong nam tdi khi khu vwe san xuét — kinh doanh tiép tucﬁ
hwéng lgi tr cac chinh sach ho tro theo Van ban sb 11686/NHNN-CSTT.
Xu hwéng dady manh cho vay ngan han dwoc duy tri nham téi wu hoa vong quay von va han ché rai ro ky hgn,f
phu hop vé&i dinh hwéng diéu hanh than trong ctia NHNN. Diéu nay cho thay nd lwc can bang gitra muc tiéu thlﬁldj
day tang trwdng kinh té va dam bado an toan hé théng, dac biét trong bdi canh thi trieorng bat déng san van can duc_rcj
kiém soat chat ché. :

Tang trwéng tin dung bt pha chi yéu dén tir nhém NHTM cé phan c& trung, dic biét cac ngan hang nhénj

chuyén giao bt budc nhw MBB (+40%), VPB(+36%) va HDB (+23%). Bong Iwc chinh dén tir mé& réng quy mé sau téi
cu tric va dady manh ban 1&. Tuy nhién, tdng trwdng tin dung cao ciing kéo theo mét sb ap lwc dang lwu y. (1) Hé sé
an toan vén (CAR) c6 thé bi thu hep néu khong kip thdi tang von diéu 1é ho&c gilr lai loi nhuan dé bb sung vén tw cé;ﬁ
(2) Chét lwong tai san can dwoc theo dbi sat, dac biét khi mot phan ting trwdng dén tir tai co cdu danh muc va mé%
réng nhanh & phan khuc rii ro cao hon nhw ban 18 va tiéu dung; (3) Chi phi vén c6 thé gia tdng trong bdi canh thanﬁ

khoan hé théng chiu ap Iwc va 1ai suat huy déng nhich 1én, anh hwéng dén bién 1ai rong (NIM) 9 ./



CHAT LUONG TAI SAN

*NSI

National Securities

L 7%

Po6%

L S%

L4%

45,000
40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

o

NPL TOAN NGANH

||1I|n|iln...‘:33$

&
PLEFLICLIFTILEE L F S

B No xdu Q4/2025 A NPL Q4/2025

NPL6 quy gin nhit
-—-—-_.________— :h-.__.E
V —-—._______.-
NPL Q3/2024  NPL Q4/2024  NPL Q1/2025 NPL Q2/2025 NPL Q372025 NPL Q4/2025

——Nhom quc doanh  ===Nhom NHTM ¢ trung  ====Nhom NHTM ¢y nho ==Trung binh

200,000
150,000
100,000

50,000

0

NPL

1

80,513

Nhom quéc
doanh

® No x4u Q3/2025

68,765 7S

23,443

Nhom NHTM c¢& Nhém NHTM c&

trung nhd

¢ NPL Q3/2025

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

4%
3%
3%
2%
2%
1%
1%
0%

Trong quy 1IV/2025, dw no xau ndi bang cla 27
ngan hang niém yét ghi nhan mic gidm 11.5 nghin
ty déng, twong rng giam 4% so v&i so véi quy trudc
va tang 34 nghin ty ddng so v&i dau nam. .
Ty 1é no xau binh quan toan nganh sau khi dat
dinh 3.66% trong quy 11/2024 da cé xu huéng cai
thién rd rét, gidm xubng con 2.33% vao cudi quy
IV/2025. Sy cai thién nay mot phan dén tir viéc
cac ngan hang day manh tang trwdng tin dung,
qua d6 lam “pha loang” ty 1& ng x4u trén téng dw
no. Bén canh dé, yéu tb thoi diém cudi nam ciing
thwdng ghi nhan cac bién phap ky thuat nhuw co
cau lai danh muc, x& ly hodc ghi nhan chuyén
nhém no nham cai thién cac chi tiéu bao cao. Tuy
nhién, m&c gidm nay can dwoc danh gia than
trong dé xac dinh liéu chat lwong tai san thuc sy
cai thién hay chi mang tinh ngan han vé mat sé
liu.

NSI cho ring Q1/2026 ty & no xau tiép tuc xu
hwéng giam nhe nhwng mirc cai thién khong
I&n, cht yéu nho tang trwdng tin dung duwoc thuc
day dé hé tro nén kinh t&, qua dé gidp giam ap
lwc no xau trong ngan han thay vi phan anh suw
cai thién thuc sw vé chat lwong tai san.
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Trong quy 1V/2025, tong dw phong rui
ro tin dung cdia 27 ngan hang niém |
yét dat 219,928 nghin ty doéng, ting
11,600 ty dong (+6%) so voi cung ky
nhwng gidm 10,773 ty ddng (-6%) so VOi |
quy truérc.
Viéc ty I& no xau binh quan toan nganh |
gidm xubng 2.33% da gop phan cai thién
ty 1& bao phi no xau (LLR) va giam ap
lwe trich 1ap dw phong so v&i giai doan
trwdc. Nhe dw no tang lén va téc do |
hinh thanh ng' xa4u cham lai, nhiéu ngan |
hang ghi nhan sy cai thién nhat dinh vé |
bé dém rui ro trén bao cao tai chinh.
Tuy nhién, xu hwéng chung cho thdy cac |
ngan hang van duy tri quan diém than |
trong, tiép tuc cing cdé dw phong
nham phéng ngtra rui ro tiém an, dac |
biét a nhém ngéan hang quéc doanh.
Véi vai tro la lwc lvgng cha lwc va “canh
tay néi dai” cia Ngan hang Nha nuwéc |
trong diéu tiét tin dung va hd tro nén
kinh t€, nhom nay thwéong wu tién sy an |
toan hé thdng hon 1a t6i da hoa lgi
nhuan ngan han. |
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Huy déng véon — Tang trwéng manh,

CASA cai thién.

Trong quy 1V/2025, tbng huy déng vén cda
27 ngan hang niém yét dat 15,837 triéu ty
ddng, tdng 21% so v&i cudi quy 1V/2024 va
tang khoang 2,745 triéu ty déng so véi cung
ky. Mirc tang trwdng nay cho thdy nén tang
thanh khoan cta hé théng van dwoc duy tri
tich cwc trong bdi canh tin dung mé réng
manh.

CASA toan nganh ghi nhan sw phuc hoi
sau giai doan suy giam dau nam, chi yéu
nhd nhém ngan hang TMCP c& trung nhw
MBB, TCB, VPB diy manh chuyén ddi sb,
mé& rong hé sinh thai va diéu chinh chinh !
sach Iai suat d& thu hut khach hang. Tuy
nhién, ap Iwc canh tranh van hién hivu khi |
moét phan dong tién khéng ky han tiép tuc |
dich chuyén sang cac kénh dau tw nhu
chirng khoan va tai san sinh 1&i cao hon,
phan anh xu hwéng tim kiém loi suat cua
nha dau tw trong méi trwéng thi trwong khéi
sac
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NIM
p—
NIM NIM NIM NIM NIM NIM NIM

Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025

em===Nhém qubc doanh

Nhom NHTM c& nho

e Nhém NHTM cd trung

NHOM NHTM CO TRUNG

LDR Q3/2025 LDR Q4/2025
= -
& §
X S N3 -
& S 2 2

NHOM NHTM CG NHO

Trai phiéu ciia TCTD

1,200,000 15.9% L0038 o 18.0:A>
1,000,000 936,081 16.0%
14.0%
800,000 12.0%
600,000 10.0%
409,999 | 426.539 8.0%
400,000 217552 237137 6.0%
4.0%
200,000
2.0%
. 0.0%

Nhom quéc doanh  Nhom NHTM ¢ trung Nhém NHTM ¢ nho
HDu no Fibonds Q3/2025 EDu ng Fibonds Q4/2025 @Du ng TPDN/VCSH

Tin dung — LDR 6n dinh, ap Iwc NIM gié\:
tang. §
Tang trwdng tin dung quy [V/2025 tang
manh trong khi huy déng vén tang cham
khién LDR toan nganh duy tri quanh 84%,
twong duong quy 1/2025. Ty 1&é nay dwoc
kéo xudngq chi yéu nh®& nhém ngan
hang nhé ting trwéng cho vay than
trong hon. Tuy nhién, riéng nhom qudc
doanh va ngan hang c& trung déu vuot
ngudng 85%, cho thay &p lyc thanh
khodn cé xu hwdng gia tang khién 2 nhém
nay phai huy dong thém tlr gidy t& co gia
va TT2.
Chi phi hoat déng (CIR) cua cac ngan
hang cé xu hwéng téng tré lai, trong boi
canh lai suat huy déng nhich 1&n va céac
ngan hang ddy manh dau tw vao cong
nghé nham thu hut khach hang, mé réng
nén tang dich vu sb.
Bién 13i rong (NIM) cta nganh ghi nhan
murc giam nhe, khi tang trwdng tin dung
cao khién cac ngan hang budc phai tang
13i suét huy dong dé dadm bao thanh

khoan, tir do tao ap lwc Ién chi phivon.
13 |
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NAM

DU BAO LAI SUAT 2026 %NSl &5

Lii suét huy dong céc ky han Lai suat cho vay ngin han va dai han
10.00% 12.00% Ap lwc gia ting 1én méat bang
8.00% 10.00% lai SUét
Dinh hwéng thuc day tin dung manh

6.00% 8.00% 2 ~ z N
4.00% —JH\J— mé dé ho tro kinh té dong thoi duy tri
.00% 6.00% _,J_\_\ mat bang lai suat duy tri thap trong

2.00% 4.00% khodng th&i gian dai khién chénh

0.00% = — 2.00% |&éch tin dung - huy ddng ngay cang
01/08/2021 01/08/2022 01/08/2023 01/08/2024 01/08/2025 007 1N

=S huy déng VND - Ky han duéi 1 thang 000 e et e g g g e . Lai suat LNH tiép tuc duy tri & mdc

sggdgggddddddadaaaaaddddd 2 x 0L\ AR

e S huy ddng VND - Ky han Tir 1 - 6 thang S99 S S -" =22 LSz LESIT==28E 3 cao trong ca nam nay (ON 4-6%) dé

thu hep chénh I&ch 1ai suat USD-VND
gép phan xoa diu ap lwc ty gia. Viéc
|ai suat LNH duy tri m&c cao co thé
dan truyén sang lai sut huy dong &
11 12.0% TT1, &p lwc tdng LSHD cang 1&n nhat
la trong bdi canh tin dung tang

LS huy dong VND - Ky han tir 6 - 12 thang
LS huy dong VND - Ky han trén 12 thang

e Cho vay SXKD ngén han NHQD e Cho vay SXKD ng#n han NHTM
o= Cho vay SXKD trung - dai han NHQD Cho vay SXKD trung dai han NHTM
1.2 14.0%

1.1 10.0% 2 4 = 2 2 .
Tong tin dung/T8ng tién glti duy tri 8n dinh trong khodng 0.8-1 trU’O’ng, qua man’h me SO VOl qua khy’
o Ian, it gay 4p luc Ién mat bing I3i sust huy dong. ~ 8.0% Dw kién lai suat huy dong sé tiep
tuc tang trong th&i gian téi, voi
10 6.0% murc tang cé thé 20-30bps trong quy
0o " 1/2025 va khoang 50bps trong nam
' T6ng tin dung/Téng tién gl ting manh, - nay va nhin chung mat bang LSHD
nhung 13i sudt van thap nh& SBV hé tro thanh ~ X . X oo, T
0.9 khoan. Tuy nhién hién tai thanh khoan He0% seé ve muc thap ngang vol giai doan
théng cang hon gay 4p luc ting LSHD. Covid-19.
0.8 0.0%

28/12/2012  28/12/2013  28/12/2014  28/12/2015  28/12/2016  28/12/2017  28/12/2018  28/12/2019  28/12/2020  28/12/2021  28/12/2022  28/12/2023  28/12/2024

e Téng tin dung/ Tong tién giri e 3i suét huy dong binh quan trén 12 thang (thip nhat) Lii suat huy dong binh quén trén 12 thang (cao nht)
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P/B Ngan hang P/E Ngan hang

Dién bién P/b ngan hang
3.00

2.50

2.00

1.50

P
1.00

0.50

0.00

01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26

e====p/b ====Trung binh ===Trung vi -1 std +1 std

Sau nhip diéu chinh trong quy Ill, d&n ngay 27/2/2026, nhém cb phiéu
ngan hang dang giao dich quanh mtc P/B trung binh 1.66x, tiém can muc
binh quan 10 ndm 1a 1.69x. Mat bang dinh gia da quay lai ving cao lich
str, cho thdy dw dia mé& rong thém khéng con quéa Ién va doi hdi sw chon
loc ky lwdng hon.

Trong bdi canh chinh séach tién té tiép tuc theo hwéng hd tro, tin dung
tang trwdng tich cwc va chéat lwong tai san cai thién dan, co hoi sé
nghiéng vé nhirng ngan hang cé cau chuyén riéng nhw bd dém dw phong
day, ty 18 no xau dwoc kiém soat va kha nang duy tri tang trwdng tin dung
vuot troi, qua doé tao nén tang cho da hdi phuc bén virng.

Dién bién P/e ngan hang

25.00
20.00

15.00

10.00
5.00

0.00

01/15 o01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

e===Pf/e e===Trung binh ==—=Trung vi -1std e=—+1std

Chi sb P/E ctia nganh dang giao dich trén m&c STD -1 diéu nay cho thay
cb phiéu ngan hang cé6 thé dang dwoc dinh gia cao hon so véi qua khi,
nha dau tw can chon cac ngan hang cé cau chuyén riéng va tinh tang
trwdng bén virng.

01/26
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Nhu cau tin dung phuc héi va chinh
sach tién té ho tro

Pa dang nguon thu nang cao chat
Iwong lgi nhuan

M&A, hoan thién hé sinh thai va tang
cwong dau tw cong nghé

I’ Giai doan 2026-2027 dwoc ky vong tiép tuc hwéng loi \l I' Xu huéng phat trién ngan hang toan dién gidp gia téng thu \l Il 2025-2026 dy kién chirng kién lan song tai cau tric va M&A \I
: t phuc hdi kinh té, ddy manh dau tw cdng va nhu ciu : : nhap ngoai l&i tr bao hiém, quan ly tai san va dich vu tai : | trong nganh ngan hang khi yéu cau vé an toan von va chuan :
: vbn cla khu vie tw nhan. : : chinh sé. Ty trong thu nhap phi tdng sé& gilp gidm phu : : muc quéc té ngay cang khét khe. M6t sb thwong vu sap :
: ang trwdng GDP cao sé kéo theo nhu cau tin dung trong : : thudc vao tin dung truyén théng. Diéu nay lam co ciu loi : : nhép giﬂda‘ cac ”gér" hang quy mé nhé voi cac dinh ché 'é'r" :
I san xuat, thwong mai va tiéu dung. Chinh sach tién t& 1 1 nhuan én dinh hon trwéc bién dong I4i suét. I : hodc c6 nen tang so vitng manh dwoc ky vong gidp clng co I
: linh hoat gitp duy tri thanh khoan hé théng & mirc hop : : Hé sinh thai tai chinh da dich vu ciing gitp gia tang gia tri : | néng lc tai chinh va md rong thi phan. :
: ly. : : vong doi khach hang va kha nang ban chéo san pham. : : Bén canh do, xu hu’é’ng hoan thién hé sinh thai tai chinh :
I Tin dung c6 thé duy tri m&rc tang trwdng 15-18%/ndm | | Trong dai han, cac ngan hang co chién lwgc da dang héa | : dang tr¢ thanh chién lugc trung tam cla cac ngan hang lon.
: néu diéu kién vi md thuan loi. Co c4u tin dung chuyén : : hiéu qua sé cé mic dinh gia cao hon nho loi nhuan bén : | Viéc tich hop ngan hang s6, bao hiém, chirng khoan, fintech :
' dich sang bén 16 va SME gidp phan tan i ro tét hon. | | viing. | | vatiéu dung giGp tang cudng kha nang khai thac khach hang !
: Nhém ngan hang cé hé sinh thai khach hang manh sé : : Viéc cing cb bé dém du phong va nang cao chét lwong : : daf kénh, toi wu hoa chi phi’vé gia tang nguxén thu 6n dinh. :
I tan dung duoc loi thé mé rong thi phan. Viéc tham gia | | tai san s& cai thién niém tin thj trwong. Trong tam giai | : Bau tw vao cong ngh¢ tiép tuc dwoc day manh, dac biét
: tai cAu tric ngan hang yéu kém ciing mé ra dv dia ting : : doan 2026-2027 sé la ting trudng c6 chon loc, wu tién an : | trong mang di liéu Ion (Big Data), tri tué nhan tao (Al) va :
: trwdng quy mo. Trong trung han, nganh ngan hang van : : toan vén va quan tri rGi ro. Nhin chung, trién vong nganh : : b&o mét thong tin, gilp nang cao nang suat lao dléng Véj cai :
I doéng vai trd kénh dan vén chi dao cta nén kinh té. Do | | van tich cwc néu duy tri dwoc sw can bang gitra ting | : thién trai nghiém nguoi dung. Bay dwoc xem la yeu to cot I6i
: do, tang trwdng tin dung bén vitng van l1a dong luc : : trwéng va 6n dinh hé théng.. : 1 gilp ngén hang duy tri sirc canh tranh, giam chi phi hoat :
: chinh cho lgi nhuan toan nganh. Ngoai ra nghi dinh : : : : dong (CIR), dong thoi m& rong nén tang khach hang ben :
| 11686 cing s& ho tro thém céc doanh nghiép san xuét | | | | ving trong dai han. |
I kinh doanh thuc day dong tién thyc. 11 I : :
| % ! o
S 1 \\ ! \ //
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Rui ro
Dia chinh tri

Cang thang dia chinh tri gia tang.
* Gia diu va hang hoéa bién déng manh co

thé 1am gia tang ap Iwc lam phat, anh
huo’ng dén chinh sach tién té, |ai suat va
ty gia, tr d6 tac déng dén chi phi vén va
bién Igi nhuan (NIM) ciia ngan hang
Bién dong trén thi trwdng tai chinh toan
cau c6 thé khién dong von ngoai rat khoi
cac thj trwong moi noi, gay ap Iwc 1én ty
gia va thanh khoan hé théng.

P e e e L S

|
Ap lwc lai suat va ty gia gia ting. |
* Cang thang dia chinh tri thuo’ng khlenl
dong tién dich chuyen sang tai san tru an
nhw vang, lam gia tang bién déng tai |
chinh va tdm ly phong thu. Dong thoi, gia |
dau va hang hoa tang c6 thé gay ap Iwc.
lam phat va can can thwong mai, to do'!
tao strc ép lén ty gia va budc co quan diéu
hanh phai can thiép 6n dinh thi truo’ngl
ngoai hoi. ,

Chénh léch tin dung va huy dong gia

tan

e Toc d6 tang trwdng tin dung vuot huy
dong khlen ty 186 LDR cla nhiéu ngan
hang tién sat ngwdng an toan, gia tang
ap lwc thanh khoan toan hé théng.

¢ Canh tranh lai suat huy dong tré nén
gay gat vao cubi nam khi cac ngan hang
day manh thu huat vén, kéo theo chi phi
von va ap lyc |én bién Iai rong (NIM).

e e e e o
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CO PHIEU: HDB (Ngan hang TMCP phat trién H6 Chi Minh)

Viung mua: 26 — 26.2

VUNG GIA TRADING: \ung ban: 32

e b et B - | Luan diém dau tw:
fmm“W""M‘"m 4 * Ky Yong tang tru’é’ng~t|’n dng cua I‘-IDB’nérrll 2026
== D= ‘ khoang ’25%, dwoc ho tro b&i nhu c:élu von gia tang
’I,I;hh‘”lhw I W il | trong bi canh muc tiéu GDP cao, ddy manh dau tu
!' ' e SR cbng va sy phuc hoi cua khu vwc tw nhan, bat déng

san cling nhw phan khuac FDI.

" | * Bén canh do, lgi thé tir hé sinh thai tai chinh — ngan
e hang — bado hiém cung dong gép ctia HD SAISON va

HD Insurance giup HDB da dang héa ngudn thu, cai

b G b ' thién bién loi nhuan va cing cb vi thé canh tranh &
mang ban lé.

| * Pong lwc tr khu vwe kinh té tw nhan, day manh giai

e ey o o o e o e b o ngan dau tw céng va sw phuc hdi cla thj trwdng bét

dong san, dong thdi ngan hang tiép tuc phat huy 1o

thé & phan khuc doanh nghiép FDI.

™
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CO PHIEU: MBB (Ngan hang TMCP Quan Dbi)

Vung mua: 26-26.5

VUNG GIA TRADING: \Vung ban: 34

Ngén hang TMCP Quan D6i- 1D-HSX = 02800 H28.20 L2760 C2765 ~0.85 (-2.98%) Kndiluong51.175M
Volume - Khdi luong 20 51.175M 32 466M
MA50 close 0 2668

Mfzﬂ(]cioseﬂ "L) !lﬂ J
i

Luan diém dau tw:

* Pong lwc tang trwdng cla MBB dwoc cing cd nho tiép
nhan bat budc Oceanbank (MBV), gip m& réng quy mo
tai san, dwv ng va tao dv dia n¢i room tin dung. Loi thé

CASA cao va LDR con dw dia hé tro thanh khoan, trong

23.00

khi kiém soat chi phi vén gitp NIM 2026 ky vong dat

y khodng 4,2%. Chét lwong tai san cai thién nho x& Iy no
- xau va phuc hdi bat dong san, qua dé loi nhuan sau thué
- 2025 dy bao dat 26.565 ty ddng (+15,7% YoY).

* | * Hé sinh thai 4 tru c6t (ngan hang, tai chinh tiéu dung,
chirng khoan, bdo hiém) — dac biét Mcredit — tiép tuc déng
. gop tang trwdng loi nhudn khi tiéu dung héi phuc. Chién
lwgc sb héa va mé rong tép khach hang hwéng téi ~40
trieu khach hang, duy tri CASA Top 1, ROE >21%, CIR
<29% va NPL <1,5%, cung cb vi thé tang trwdng cao

nhwng bén virng.

g8 8 8 8 8 8
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CO PHIEU:

VUNG GIA TRADING:

Ngan hang TMCP Cdng Thurong Viét Nam - 1D -HSX = 03750 H37.85 L3685 C36.85 ~1.40 (-3.66%) Khdi luong25 73M

Volume - Khoi lwong 20 25.73M 15.201M )

MA 50 close 0 37.69

MA 200 close 0 ‘w
‘ I

“h'
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‘|"‘Iu| .’l ‘JX"I #

I
il
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36.00

CTG (Ngan hang TMCP Cong Thwong Viét Nam)

Vung mua: 35-35.5
Vung ban: 39.2

Luan diém dau tw:

CTG ky vong tang trwédng tin dung khoang 17% nam
2026 nhd nhu cau vbn gia tdng, ddy manh dau tw
céng, phuc hdi bat déng san va loi thé & phan khuc
FDI. Chi phi vén thdp hd trg mé rong tin dung hiéu
qud, NIM du kién cai thién nhe (~+3bps) nhd tang ty
trong ban 1&, du ap lwc thanh khodn va ty gia cé thé
khién 13i suat huy déng nhich 1én.

Chét lwong tai san duy tri 1anh manh vé&i NPL 1,1% va
LLR 159%, tao bd dém virng chac. Vé dai han, lgi thé
quy md cung dinh gia P/B con thap so véi VCB va BID
mé ra dw dia tai dinh gia khi tang trwdng va chat lwong
tai sédn dwoc gitr 6n dinh.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN QUOC GIA

Tru sé chinh: Chi nhanh TP H6 Chi Minh:
"  Tang 5, Toa nha Samsora Premier, S6 105 Chu Vin An, P.Yét Kiéu, Ha Pong, Hi Noi ®  Dia chi: Tang 1, 2 s6 168 Nguyén Cong Trir, Quan 1, Thanh phé HO Chi Minh.
®  Dién thoai: +8443.9445474 "  Dién thoai: +84 8 3821 7262
" Fax: +84 43.9445475 " Fax: +84 8 3821 7305

Trung tam Phéan tich

Hoang Nguyén Nhat Linh— Financial Analysis.
®  Email: linhhnn@nsi.vn
"  Tel:

Cac san pham nghién ciu dwoc cung cip truc tuyén tai:
Website: http://nsi.com.vin/NSINews.aspx

Céc bao c4o nghién ctru chi nham cung cip thong tin cho cac nha dau tu. Cac bao céo nghién ciru khong phai 101 dé nghi, kéu goi, moi chao mua hay ban bat ky ma chimg khoan nao. Cac
thong tin trong bao cdo dugc chuan bi dya trén cac ngudn thong tin di cong bd ra cong chiung dugce xem 1a déng tin ciy. Thong tin trong bao cdo nay dugc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau
va ching t6i khong dam bao vé d6 chinh xé4c cua thong tin. Y kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khong dugc xem 1a quan diém cua NSI
va co thé thay d6i ma khong can thong bao. NSI khong co nghia vu phai cap nhat, sira d6i bao cao nay dudi moi hinh thirc ciing nhu thong bao véi ngudi doc trong truong hop cac quan
diém, dy bao va udc tinh trong bao cdo nay thay doi hodc tré nén khong chinh xéc.

NSI c6 thé sir dung cac nghién ciru trong béo cao cho hoat ddng mua ban chimg khoan tw doanh, véi tu cach 1a mot khach hang sir dung san pham nghién ciru. Nhan vién ctia NSI ¢6 thé c6
cac 1o ich tai chinh ddi voi cac chimng khoan va cac cong cu tai chinh c6 lién quan duoc dé cap trong bao céo.

B4o c4o nghién ctru nay duoc viét véi muc tiéu cung cap nhirng thong tin khuyén céo chung voéi tat ca cac khach hang ma khong can nhic khau vi rii ro, nang luc rui ro, cac tiéu chi dau tu
cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cua bat ky ngudi ndo nhan duoc hodc doc bao céo ndy. Nha dau tu khong nén chi dya vao nhitng khuyén nghi dau tu (néu o) trong ban
béo céo nay dé thay thé cho cac quyét dinh dau tu doc 14p cta ban than. Nha dau tu phai luu ¥ rang gia ching khoan ludn bién dong, ¢ thé 1én hoic xubng va nhitng dién bién trong qua
khir, néu c6, khong ham y cho nhimng két qua tuong lai. Trude khi ra quyét dinh dau tu, nha dau tu nén lién hé véi cac ¢b van dau tu dé thao luan va dua gia danh gia cho cac trudng hop cu
thé ctuia minh. Khong ai dugc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh ciing nhu tai phan phdi bat ky ndi dung nao ciia bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng ¢ vin ban chép thuin cua
NSI.

Viéc bao cao nghién ctiru nay dugc phan phéi bé“mg phuong thuc dién tir khong thé dam bao tinh an toan, cling nhu bi hong, bi mét, dén cham, khong déy da hay c6 chura cac ma doc hai. Do
d6 néu béo cdo duoc phan phéi boi bén tht ba hodc ¢ chua lién két cua bén thi ba, NSI khong xem xét lai va khong chiu trdch nhiém cho bt ¢t noi dung nao dugc cung cép bodi bén thir ba

d6. Ngudi doc co thé sir dung bat ki phuong thic tiép cin thong tin ndo pht hop va hoan toan chiu rui ro phat sinh.
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